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ОПИФ «Атон — Фонд
Еврооблигаций»

Стоимость инвестиционных паев может как
увеличиваться, так и уменьшаться,
результаты инвестирования в прошлом не
определяют доходы в будущем. Государство,
ООО 'АТОН', ООО 'УК 'Атон-менеджмент' не
гарантируют доходность инвестиций в
паевые инвестиционные фонды. Прежде чем
приобрести инвестиционный пай,
необходимо внимательно ознакомиться с
Правилами доверительного управления
фондом, размещенными на сайте УК «Атон-
менеджмент» в сети Интернет по адресу:
http://www.am-aton.ru.

В июле состоялось второе заседание ФРС во главе
с Кевином Уоршем. Ставка была сохранена, но
тональность заседания была "умеренно-жесткой".
Несмотря на сохранение ставки, рыночные
участники закладывают повышение ставки ФРС уже
в 2026 году. Доходности 2-летних казначейских
облигаций США, которые обычно служат
опережающим индикатором действий ФРС по ДКП,
закрепились на уровне 4,2% - 4,3% на конец июля
при том, что текущий диапазон ставки ФРС на
уровне 3,50% - 3,75%. Рынок закладывает
несколько повышений ставки ФРС по 25 б.п.

На внутреннем рынке курс доллара к рублю после
укрепления ниже 71 в мае вернулся в диапазон 78 -
82 рублей за доллар США, в котором долго
торговался в 2025 году и в начале 2026 года. В
августе курс вышел за верхнюю границу этого
диапазона. По мнению управляющих фондом, это
связано с тремя основными факторами: (1)
укрепление доллара на внешнем рынке на
риторике ФРС (хоть и прямая связь между внешним
и внутренним валютными рынками минимальная),
(2) операции ЦБ РФ / Минфина на валютном рынке,
(3) действия экспортеров. Минфин с июля на все
второе полугодие сократил размер продажи
валюты по операциям зеркалирования с 4,6 млрд
руб. в день до 0,6 млрд руб. в день, что
потенциально, при прочих равных, может снизить
поддержку для рубля. Кроме этого по бюджетному
правилу Минфин покупает валюту в ФНБ четвертый
месяц подряд, что дополнительно оказывает
давление на рубль.

Несмотря на фактическое снижение ключевой
ставки на 50 б.п. на двух последних заседаниях
доходности ОФЗ-ПД на 50-70 б.п. выше в среднем,
чем до июньского заседания ЦБ РФ. Рост
доходностей по рублевым инструментам привел к
их росту и в валютном сегменте. Например,
юаневая кривая Минфина находится на 7,5 - 8,5%
по доходности к погашению, аналогично средний и
длинный сегмент замещенных суверенных (USD и
EUR) выпусков также выше 8% по доходности к
погашению. При этом некоторые более
краткосрочные суверенные и корпоративные
выпуски выступают как способ отыграть
потенциальную девальвацию рубля и по ним
доходности, наоборот, снизились. Рост доходностей
на внешних рынках, оказывает ограниченное
прямое влияние на валютные ставки внутри РФ, но
может быть косвенным фактором, из-за которого
инвесторы могут предпочитать краткосрочные
выпуски долгосрочным, помимо высокой
альтернативной доходности по рублевым
инструментам.

Кроме фундаментальных факторов, в конце 2026
года гасится много выпусков валютных бумаг, и это
окажет дополнительную поддержку всему сегменту.

Управляющие фондом ограничивают кредитный
риск портфеля, а также его дюрацию, но при этом
считают, что текущая среда создает возможности
как на вторичном, так и на первичном рынке.
Сохранение высоких рублевых ставок может быть
потенциальным драйвером для новых валютных
размещений с более высокими ставками.

Наступление событий, описанных в материале, не гарантируется. В материале
представлено мнение управляющего фондом, если не указано иное, представленная
информация не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией. Результаты в
прошлом не гарантируют доход в будущем.

Мнение управляющего

События в фонде

Самые большие изменения долей в портфеле фонда
31.07.2026–31.08.2026

+0,8%

+0,7%

+0,7%

+0,6%

-1,8%

-3,5%

Металлоинвест (обл)

Атомэнергопром (обл)

ВЭБ.РФ (обл)

Норильский никель (обл)

Сибур (обл)

ГМК Норильский никель
(обл)

Вложения в облигации объединены по эмитенту.

Доходность фонда
по состоянию на 31.08.2026

-2%

12%

25%
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66%
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16 марта
2023

31 августа
2026

Доходность фонда 0,0% 58,94%

Бенчмарк* 0,0% 42,6%

Под доходностью понимается процентное изменение
стоимости пая от конечной к начальной дате выбранного
временного диапазона, которое рассчитывается
исключительно в справочно-информационных целях в
соответствии с методикой. Доходность паевого
инвестиционного фонда, рассчитанная в соответствии с
требованиями законодательства, доступна на сайте ООО
«УК «Атон-менеджмент»

Доходность не гарантируется

Доходность указана с даты 16 марта 2023, когда была
одновременно возобновлена выдача, погашение и обмен
инвестиционных паев фонда

* Композиция Cbonds Индекса замещающих облигаций в
рублях (50%) и Cbonds Russia Corporate Onshore Index в
рублях (50%)

Состав портфеля

Структура активов фонда
по состоянию на 31.08.2026

Газпром капитал (обл) Т-Технологии (обл)

Металлоинвест (обл) ВЭБ.РФ (обл)

Атомэнергопром (обл) СИБУР (обл)

Совкомфлот (обл) ЕвразХолдинг Финанс (обл)

Новатэк (обл) Остальные

Вложения в облигации объединены по эмитенту.

Стратегия фонда направлена на сохранение и
прирост инвестиционного капитала в валюте.

Основные инструменты — валютные облигации,
торгующиеся на локальном рынке с хранением в
НРД. К ним относятся замещенные облигации,
которые образовались в результате замещения
корпоративных и суверенных евробондов, а также
квазивалютные выпуски с валютным номиналом, но
выплаты по которым осуществляются в рублях по
курсу ЦБ РФ.

Управляющий ведет активное управление
портфелем облигаций, оперативно регулируя
уровни дюрации и кредитного риска в зависимости
от рыночной конъюнктуры, что позволяет
адаптировать стратегию к текущим условиям и
оптимизировать риск-профиль портфеля.

О фонде

Ожидаемая доходность 9%+ в долларах

Валюта стратегии Российский рубль

Целевые активы* Еврооблигации и
замещающие облигации

Рекомендуемый срок от 2-х лет

* Инвестиционной декларацией фонда предусматривается
инвестирование средств в широкий спектр инструментов. Основной
фокус на перечисленных выше активах.

Доходность не гарантирована.

Управляющие фондом

Обладает 29-летним опытом управления активами с
фиксированной доходностью. Окончил МГТУ им. Н. Э.
Баумана.

Имеет успешный опыт управления большими
портфелями, размер которых достигал 450 млн
долларов.

Присоединился к команде УК «Атон-менеджмент» в
августе 2018 года.

До прихода в УК «Атон-менеджмент» Константин
работал в таких организациях как ИК «Капиталъ» и
Группа ВТБ, где руководил подразделением fixed
income.

Константин Святный
Главный управляющий портфелем
инвестиционного департамента УК
«Атон-менеджмент»

Обладает 32-летним опытом управления активами с
фиксированной доходностью

Имеет успешный опыт управления большими
портфелями, размер которых достигал 4,5 млрд
долларов

До прихода в УК «Атон-менеджмент» работал в таких
организациях, как «Sberbank Europe AG» и «ВТБ», где
руководил подразделением Global Markets и Fixed
Income

Получил образование в МГИМО с отличием

Владимир Борунов
Главный управляющий активами
УК «Атон-менеджмент»

Инвестор может столкнуться с иными рисками, не указанными в данном
материале.

Стандартные риски, связанные
с деятельностью по
управлению активами
Рыночный риск
Риск возникновения расходов (убытков) вследствие неблагоприятного
изменения рыночной стоимости финансовых инструментов или иных
активов, в которые инвестированы средства.

Кредитный риск
Риск возникновения расходов (убытков) вследствие неисполнения,
несвоевременного либо неполного исполнения контрагентом/
эмитентом/Компанией финансовых обязательств в соответствии с
условиями договора.

Риск ликвидности
Риск возникновения расходов (убытков) вследствие невозможности
продать актив без существенных потерь.

Кастодиальный риск
Риск утраты имущества вследствие действий или бездействия лиц,
ответственных за хранение активов и учет прав на активы.

Риск расчетов
Риск отмены/заморозки/увеличения сроков расчетов по активам
вследствие введённых ограничений.

Операционный риск
Риск возникновения расходов (убытков), обусловленных сбоями в работе
программно-технических средств, некорректными действиями или
бездействием работников Компании или работников контрагентов/
кастодианов Компании, задействованных в финансовой цепочке, и (или)
воздействием внешних событий.

Регуляторные риски (в т.ч. политические и иные)
Риск возникновения расходов (убытков) вследствие изменение
нормативно-правовой среды/базы.

Обстоятельства непреодолимой силы
Риск возникновения расходов (убытков) вследствие наступления
обстоятельств непреодолимой силы (наводнение, землетрясение,
пандемия и иное).

Санкционный риск
Риск возникновения расходов (убытков), вследствие введения
санкционных ограничений в отношении активов, Компании и иных лиц,
участвующих в операционной цепочке.

Атомэнергопром Газпром капитал ЕвразХолдинг Финанс

Металлоинвест Новатэк Норильский никель

Сибур Совкомфлот Т-Технологии

Ссылки на раскрытие
информации всех упомянутых в
презентации эмитентов и
компаний

Представленная информация и мнения подлежат изменению без
уведомления получателей данной информации и мнений. Выпуск и
распространение настоящего материала и иной информации в
отношении финансового инструмента/цифрового финансового актива/
валюты, в т. ч. цифровой (далее совместно – Активы, а по отдельности
Актив) в определенных юрисдикциях может ограничиваться законом.
Если прямо не указано обратное, настоящий материал предназначен
только для лиц, являющихся допустимыми получателями данного
материала в той юрисдикции, в которой находится или к которой
принадлежит получатель настоящего материала. Несоблюдение
подобных ограничений может представлять собой нарушение
законодательства о финансовых инструментах/цифровых финансовых
активов/цифровой валюты такой юрисдикции. Описываемые в данном
материале Активы могут не подлежать продаже во всех юрисдикциях
или определенным категориям инвесторов. Настоящий материал не
предназначен для доступа к нему с территории Соединенных Штатов
Америки (включая зависимые территории и Округ Колумбия), Австралии,
Канады и Японии.

Содержащаяся в материале информация, была получена из различных
открытых источников, которые, как мы полагаем, являются надежными,
однако мы не можем гарантировать и не гарантируем точности,
достоверности, актуальности или полноты данной информации. Данная
информация не является исчерпывающим изложением актуальных
событий финансового или коммерческого характера и не может быть
использована в таком качестве. Данная информация не основана на
конкретных обстоятельствах, связанных с получателем материала.

Выпуск, учет и обращение Активов может осуществляться
исключительно в соответствии с действующим законодательством, и
торговля этими инструментами считается рискованной. Ряд Активов, в
том числе производные финансовые инструменты (опционы, фьючерсы и
т.д.) не подходят для всех инвесторов, и торговля этими инструментами
считается рискованной. Прошлые показатели не являются гарантией
будущих результатов. Стоимость инвестиций подвержена влиянию
множества факторов и может упасть или вырасти, при этом инвестор
может не вернуть себе сумму первоначальных инвестиций, как в части,
так и полностью. Некоторые инвестиции могут стать неосуществимыми в
связи с не ликвидностью рынка Активов или отсутствием вторичного
рынка (интереса инвестора), и поэтому оценка инвестиций и
определение рисков инвестора могут не поддаваться количественной
оценке.

Инвестиции в неликвидные Активы подразумевают высокую степень
риска и приемлемы только для опытных инвесторов, способных
самостоятельно оценивать риски инвестирования в сложные, высоко
рискованные Активы и не требующих легкого и быстрого
преобразования инвестиций в денежные средства.

Номинированные в иностранной валюте Активы подвержены
колебаниям в зависимости от обменных курсов, что может негативно
сказаться на стоимости или цене инвестиций, а также получаемых от
инвестиций доходов. Иные факторы риска, влияющие на цену, стоимость
или доходы от инвестиций, включают, но не обязательно ограничиваются
политическими рисками, экономическими рисками, кредитными
рисками, а также рыночными рисками.

Инвестиции в Активы на развивающихся рынках, равно как и в
цифровые финансовые активы, цифровую валюту имеют высокую
степень риска, и инвесторы перед осуществлением инвестиций должны
предпринять тщательное предварительное исследование.

Информация, содержащаяся в настоящем материале, не является
инвестиционно-аналитическим продуктом. При создании данного
документа были приложены разумные усилия для получения
информации из надежных источников, при этом не может быть
гарантировано, что информация или оценки, содержащиеся в
настоящем материале, являются достоверными, точными или полными.
Он был подготовлен со всей осторожностью, соблюдаемой для
обеспечения точности изложения фактов, и ни целиком, ни частично не
содержит намеренно неверно изложенной информации.

Инвестирование в ценные бумаги сопряжено с рисками. Перед
принятием решения обязательно ознакомьтесь с Декларацией о рисках.
https://www.aton.ru/support/documents/customer-regulating/

Ставки вознаграждения ООО «АТОН» за оказание услуг в связи с
операциями на финансовых рынках, услуг Депозитария, а также
перечень подлежащих возмещению клиентом расходов в связи с
оказанием ему услуг на финансовых рынках, приведены в Приложении
№23 к Регламенту оказания ООО «АТОН» брокерских услуг на рынках
ценных бумаг и Приложении №19 к Условиям осуществления
депозитарной деятельности ООО «АТОН» и доступны для ознакомления
на сайте ООО «АТОН» в сети «Интернет»:
https://www.aton.ru/support/documents/customer-regulating/

В случае если Актив торгуется на биржевом и внебиржевом рынках,
держатель может его продать по текущим рыночным ценам. В случае
если Активы ограничены в обороте, с информацией о порядке возврата
денежных средств можно ознакомиться в документах,
регламентирующих порядок выпуска такого Актива (эмиссионных
документах). Более подробные условия необходимо уточнять у брокера.

Предоставленная информация не является индивидуальной
инвестиционной рекомендацией, рекламой или предложением
финансового инструмента.

Данный финансовый инструмент/цифровой финансовый актив/ валюта, в
т. ч. цифровая не являются банковским депозитом, связанные с ним
риски не подлежат страхованию в соответствии с Федеральным законом
от 23 декабря 2003 года № 177-ФЗ «О страховании вкладов в банках
Российской Федерации». Возврат инвестиций и доходность вложений в
данный финансовый инструмент/цифровой финансовый актив/ валюту в
т. ч. цифровую не гарантированы государством.

Настоящий материал предназначен для широкого распространения и
не является адресованной для ограниченной группы лиц рекламой
ценных бумаг или соответствующих финансовых инструментов. Все
получатели данного материала являются как квалифицированными
инвесторами в соответствии с Федеральным законом от 22.04.1996 №
39-ФЗ «О рынке ценных бумаг», лицами, обладающими
профессиональным опытом в вопросах, связанных с инвестициями, или
лицами с высоким уровнем собственного капитала, так и иными лицами,
которым данный материал может быть адресован на законных
основаниях (все перечисленные категории лиц далее именуются
«указанными получателями материала»). Данный материал может быть
использован лицами, которые не являются указанными получателями
материала. Любой вид инвестиций или инвестиционной деятельности, о
котором говорится в данном материале, доступен не только указанным
получателям материала и имеет отношение не только к указанным
получателям материала, но и к иным лицам.

Активы, описанные в настоящем материале, могут не подходить лицам,
которые ознакомились с таким материалом. Рекомендуем не полагаться
исключительно на информацию в настоящем материале, а сделать свою
собственную оценку соответствующих рисков и привлечь, при
необходимости, независимых экспертов. Составитель и
распространитель материала не несет ответственности за финансовые
или иные последствия, которые могут возникнуть в результате принятия
решений в отношении Активов, представленных в настоящем материале.

Данная информация не является индивидуальной инвестиционной
рекомендацией, и финансовые инструменты либо сделки, упомянутые в
ней, могут не соответствовать вашему финансовому положению, цели
(целям) инвестирования, допустимому риску, и (или) ожидаемой
доходности. ООО «АТОН» не несет ответственности за возможные
убытки в случае совершения сделок либо инвестирования в финансовые
инструменты, упомянутые в данной информации.

Настоящий материал может содержать информацию о финансовых
инструментах, при распространении которых возникает конфликт
интересов. При урегулировании возникающих конфликтов интересов
ООО «АТОН» руководствуется интересами своих клиентов. Более
подробную информацию о мерах, предпринимаемых в отношении
конфликтов интересов, можно найти в Политике управления конфликтом
интересов, размещённой на официальном сайте ООО «АТОН»
https://www.aton.ru/info-disclosure/.

Перед подачей поручения рекомендуем ознакомиться с
информационными документами о финансовых инструментах,
размещенными по адресу: https://www.aton.ru/info-disclosure/.

ООО «АТОН» (ИНН 7702015515), место нахождения: 115035, Россия,
Москва, Овчинниковская наб., д. 20 стр. 1, осуществляет свою
деятельность на рынке ценных бумаг в соответствии со следующими
лицензиями:

• профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление
брокерской деятельности №177-02896-100000 от 27 ноября 2000 г.
Выдана Федеральной службой по финансовым рынкам

• профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление
дилерской деятельности №177-03006-010000 от 27 ноября 2000 г.
Выдана Федеральной службой по финансовым рынкам

• профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление
депозитарной деятельности №177-04357-000100 от 27 декабря 2000 г.
Выдана Федеральной службой по финансовым рынкам.

ООО «АТОН» внесено в Единый реестр инвестиционных советников –
номер записи 25.

ООО «АТОН» является участником торгов ПАО «Московская Биржа» и
ПАО «Санкт-Петербургская биржа».

Информация, связанная с деятельностью ООО «АТОН», публикуется в
сети Интернет по адресу: http://www.aton.ru/. На указанном сайте
также размещены актуальные на каждый момент времени условия
предоставления брокерских и иных услуг. Изменение условий
производится ООО «АТОН» в одностороннем порядке.

Адрес электронной почты для направления обращений: clients@aton.ru

Порядок направления обращений (жалоб) указан на страницах
регулирующих органов в сети Интернет.

Наименование и контакты регулирующего органа:

• Центральный банк Российской Федерации https://www.cbr.ru/

• Национальная ассоциации участников фондового рынка (СРО НАУФОР)
https://www.naufor.ru/

Всякое упоминание по тексту презентации УК «Атон-менеджмент»;
Управляющая компания «Атон-менеджмент»; «Атон-менеджмент»; АТОН
управление активами подразумевает ссылку на Общество с
ограниченной ответственностью «Управляющая компания «Атон-
менеджмент»: Лицензия по управлению инвестиционными фондами,
паевыми инвестиционными фондами и негосударственными
пенсионными фондами» № 21-000-1-00047 (выдана 28.02.2001 ФСФР
России). Лицензия на осуществление деятельности по управлению
ценными бумагами» № 177-10021001000 (выдана 13.03.2007 ФСФР
России).

Информация, связанная с деятельностью управляющей компании ООО
«УК «Атон-менеджмент», предоставляется по адресу: 115054, г. Москва,
вн.тер.г. муниципальный округ Замоскворечье, пл Павелецкая, д. 2, стр.
2, по телефону: + 7 (495) 510-15-15, или в сети Интернет по адресу:
https://www.am-aton.ru/

Всякое упоминание в тексте презентации инвестиционный фонд «Атон –
Фонд Еврооблигаций», фонд «Атон – Фонд Еврооблигаций», «Атон – Фонд
Еврооблигаций», фонд подразумевает ссылку на Открытый паевой
инвестиционный фонд рыночных финансовых инструментов «Атон –
Фонд Еврооблигаций» под управлением Общества с ограниченной
ответственностью «Управляющая компания «Атон-менеджмент»
(Правила фонда зарегистрированы ФСФР России за № 0568-94120101
от 25.07.2006 г.).

Стоимость инвестиционных паев может как увеличиваться, так и
уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом не определяют
доходы в будущем. Государство, ООО 'АТОН', ООО 'УК 'Атон-менеджмент'
не гарантирует доходность инвестиций в паевые инвестиционные
фонды. Правилами доверительного управления открытыми паевыми
инвестиционными фондами под управлением ООО «УК «Атон-
менеджмент» предусмотрены скидки с расчетной стоимости
инвестиционных паев при их погашении. Взимание надбавок и скидок
уменьшает доходность вложений в паевые инвестиционные фонды.
Прежде чем приобрести инвестиционный пай, необходимо внимательно
ознакомиться с Правилами доверительного управления.

Подробную информацию о паевых инвестиционных фондах,
находящихся под управлением ООО «УК «Атон-менеджмент» можно
получить по указанным в настоящей презентации адресу, телефонам, а
также на указанном в настоящей презентации сайте в сети Интернет.
Инвестор несет риски, присущие инвестированию средств посредством
приобретения паев инвестиционного фонда. С информацией о рисках
можно ознакомиться в Правилах доверительного управления фондом:
https://www.am-aton.ru/legaldocs/docpif, а также на сайте ООО «АТОН»
в сети «Интернет» в «Декларации о рисках, связанных с
осуществлением операций на рынке ценных бумаг, заключением
договоров, являющихся производными финансовыми инструментами»:
https://www.aton.ru/support/documents/customer-regulating/

Рекомендуем Вам оценить расходы, с которыми будут связаны владение
и операции с финансовыми инструментами и убедиться, в том, что они
приемлемы для Вас и не лишают ожидаемого Вами дохода. С
информацией о вознаграждении и расходах можно ознакомиться в
Правилах доверительного управления фондом: https://www.am-
aton.ru/legaldocs/docpif

Ставки вознаграждения ООО «АТОН» за оказание услуг в связи с
операциями на финансовых рынках, услуг Депозитария, а также
перечень подлежащих возмещению клиентом расходов в связи с
оказанием ему услуг на финансовых рынках, приведены в Приложении
№23 к Регламенту оказания ООО «АТОН» брокерских услуг на рынках
ценных бумаг и Приложении №19 к Условиям осуществления
депозитарной деятельности ООО «АТОН» и доступны для ознакомления
на сайте ООО «АТОН» в сети «Интернет»:
https://www.aton.ru/support/documents/customer-regulating/

С порядком возврата денежных средств, переданных в оплату
инвестиционных паев, а также с порядком погашения инвестиционных
паев Вы можете ознакомиться в Правилах доверительного управления
фондом: https://www.am-aton.ru/legaldocs/docpif

Раскрытие информации

https://minfin.gov.ru/ru/press-center/?id_4=40483-o_neftegazovykh_dokhodakh_i_provedenii_operatsii_po_pokupkeprodazhe_inostrannoi_valyuty_i_zolota_na_vnutrennem_valyutnom_rynke
https://www.aton.ru/upload/medialibrary/a69/dnw37ldvtzf36how2b03duphju57v5kh.pdf
https://cbonds.ru/indexes/98888/
https://cbonds.ru/indexes/161891/
https://e-disclosure.ru/portal/company.aspx?id=11230
https://e-disclosure.ru/portal/company.aspx?id=27912
https://www.e-disclosure.ru/portal/company.aspx?id=23643
https://www.e-disclosure.ru/portal/company.aspx?id=13358
https://www.e-disclosure.ru/portal/company.aspx?id=225
https://e-disclosure.ru/portal/company.aspx?id=564
https://e-disclosure.ru/portal/company.aspx?id=7659
https://www.e-disclosure.ru/portal/company.aspx?id=11967
https://e-disclosure.ru/portal/company.aspx?id=2989

