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Динамика рынков

Источник: Cbonds, МосБиржа. Примечания: (1) по состоянию на 22.05.2026; (2) выпуски ОФЗ 26250, 26252, 26253 и 26254.

Основные индикаторы (1)

— В сегменте гособлигаций цены незначительно снизились. Показатели доходности ОФЗ 

по сравнению с предыдущей неделей выросли в среднем на 7 б. п. после снижения на 1 б. 

п. на предыдущей неделе. В краткосрочных выпусках (до 3 лет) доходность изменилась в 

диапазоне от -6 до +20 б. п. (в среднем +11 б. п.), в среднесрочных — от -1 до +21 б. п. 

(в среднем +9 б. п.), в долгосрочных — от -3 до +11 б. п. (в среднем +3 б. п.). Доходность 

«длинных» on-the-run ОФЗ(2) выросла до 14,71% годовых (неделей ранее — 14,67%). Индекс 

RGBI упал на 0,1%, с начала года показатель вырос на 0,8%. ОФЗ-ПК подешевели в 

среднем на 0,06%, а ОФЗ-ИН подорожали на 0,13%. Вмененная в котировки инфляция 

составила 3,4–7,2%. Котировка по трехмесячному свопу на ключевую ставку составила 

до 13,93% (неделей ранее — 14,15%).

— Корпоративные выпуски незначительно подешевели: индикативная средневзвешенная 

доходность бумаг с рейтингом ААА выросла на 5 б. п. и составила 14,11%, доходность 

бумаг с рейтингом АА подросла на 1 б. п. и составила 15,45%, доходность бумаг 

с рейтингом А — на 20 б. п. до 19,29%, а с рейтингом ВВВ — на 52 б. п. до 24,44%. 

Ценовой индекс широкого рынка (RUCBCPNS) упал на 0,05%, доходность 

составила 14,85% годовых (неделей ранее — 14,84%). Корпоративные «флоатеры» упали в 

цене на 0,08%: бумаги с привязкой к ключевой ставке ЦБ РФ подешевели на 0,08%, 

выпуски с привязкой к RUONIA подорожали на 0,04%.

Ставки Дох-ть Δ нед., б. п. Δ 3М, б. п.

ОФЗ 26212 (2 года) 13,20 16,1 -101,5

ОФЗ 26235 (5 лет) 14,14 3,7 -30,3

ОФЗ 26246 (10 лет) 14,73 2,7 -3,2

RUSFAR O/N 14,07 -9,0 -108,0

Валютный рынок Значение Δ нед., % Δ 3М, %

Доллар (DXY) 99,24 -0,05% 2,20%

USD/RUB (ЦБ) 70,79 -3,21% -8,30%

EUR/RUB (ЦБ) 83,27 -3,49% -9,05%

CNY/RUB (ЦБ) 10,40 -3,59% -6,76%

USD/RUB (fut.) 71,90 -1,63% -5,98%

EUR/RUB (fut.) 83,43 -1,93% -7,63%

Товарный рынок Значение Δ нед., % Δ 3М, %

Brent, $/барр 103,54 -5,24% 50,74%

Золото, $/унц 4 516,75 -0,68% -9,50%
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Динамика рынков

Источник: Cbonds, МосБиржа. Примечание: (1) согласно индексам Cbonds.

Динамика доходности рублевых бумаг, %
— Сегмент долларовых корпоративных замещающих облигаций по сравнению с 

предыдущей неделей(1) показал падение средневзвешенной доходности 

на 77 б. п. до 7,02%, при этом в суверенных выпусках этот показатель упал на 

30 б. п. до 6,71 (1). Доходность индекса юаневых облигаций упала до 6,34% (-78 

б. п. за неделю) (1). Ставка РЕПО в китайских юанях (RUSFAR CNY) к концу 

недели снизилась до 0,01% по сравнению с 0,18% неделей ранее.

— Ключевыми событиями наступившей недели станут публикация данных о

промпроизводстве за апрель, а также данных по недельной инфляции. ЦБ 

также опубликует обзор майского мониторинга предприятий и расскажет об 

апрельской динамике кредитования в материалах о развитии банковского 

сектора и о денежных агрегатах и кредите. Кроме того, Минфин проведет 

аукционы по размещению ОФЗ. 

Динамика спредов по рейтингам, б. п. Динамика доходности валютных бумаг, %
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Новости экономики

Источник: Cbonds, Банк России, Росстат, Минэкономразвития, «Интерфакс».

— Индекс потребительских цен в России за период с 13 по 18 мая показал падение на 0,02% 

после роста на 0,07% неделей ранее. В сегменте услуг цены выросли на 0,25% (неделей 

ранее зафиксирован рост на 0,63%), в сегменте непродовольственных товаров — на 

0,05% (неделей ранее — рост на 0,10%), в продовольственных товарах цены снизились на 

0,26% (неделей ранее — снижение на 0,28%). В сегменте плодоовощной продукции цены 

упали на 2,21% (неделей ранее зафиксировано снижение на 3,30%). Рост цен в первой 

десятке позиций в среднем составил 1,4% (неделей ранее — 2,7%). Количество 

дорожающих позиций снизилось до 59 (неделей ранее — 69). Количество позиций, 

подорожавших более чем на 1%, снизилось до 4 (неделей ранее — 7). С начала года рост 

цен составил 3,15%, а с начала мая — 0,04%. По данным Минэкономразвития, годовая 

инфляция замедлилась до 5,36% с 5,47% в предыдущем периоде.

— Инфляционные ожидания населения РФ в мае немного выросли – до 13,0% с 12,9% в 

апреле, следует из оперативной справки «инФОМ» по итогам проведенного по заказу 

Банка России опроса. Оценка наблюдаемой населением инфляции в мае выросла до 15,1% 

c 14,6% в апреле. Ожидаемая инфляция среди респондентов, имеющих сбережения, 

выросла до 11,8% c 11,4%, а среди тех, кто не имеет сбережений, — упала до 14,1% c 14,3%. 

Наблюдаемая инфляция среди тех, кто имеет сбережения, упала до 13,0% c 13,4%, а среди 

тех, кто не имеет сбережений, — выросла до 16,4% c 15,8%.

— Денежная масса (агрегат М2) в РФ в апреле 2026 года увеличилась на 1,4% до 132,0 трлн 

рублей после снижения в марте на 0,6%, согласно сайту ЦБ РФ. Годовой темп прироста 

денежной массы на 1 мая 2026 года увеличился до 12,3% с 11,8% на 1 апреля.

— Прирост требований банковского сектора к компаниям в 1-м квартале 2026 года 

замедлился до 0,7%. Это связано с высокими расходами бюджета. Портфель 

потребительских кредитов за квартал незначительно вырос (+0,3%). За квартал банки 

заработали 1,2 трлн рублей чистой прибыли (0,9 трлн рублей в 4-м квартале 2025 года).

— ЦБ РФ повысил прогноз по чистой прибыли российских банков на 2026 год до 3,4-3,9 

трлн рублей с учетом улучшения ожиданий по чистой процентной марже, говорится в 

ежеквартальном обзоре банковского сектора. Прежний прогноз предполагал чистую 

прибыль на уровне 3,3-3,8 трлн рублей.
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Накопленная инфляция с начала года, %
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— Объем размещения 4-летней ОФЗ-ПД 26228 составил 73,4 млрд рублей по 

номиналу (40% от объема доступных остатков) при спросе 109,3 млрд 

рублей. На Мосбирже Минфин удовлетворил заявки на 64,5 млрд рублей. 

Концентрация оказалась высокой: на топ-5 заявок пришлось 75% от объема 

размещения (крупнейшая – 38 млрд рублей). Неконкурентные заявки 

составили 22,4 млрд рублей. Часть объема прошла на СПВБ. Цена 

отсечения составила 82,7943% от номинала, а средневзвешенная –

82,8006% от номинала. Доходность по средневзвешенной цене сложилась 

на уровне 13,92% годовых. Размещение прошло с премией по доходности к 

вторичному рынку в размере 8 б.п. – во вторник средневзвешенная 

доходность бумаги составила 13,84%. Однако на момент ввода заявок 

размещение, по нашим оценкам, прошло с дисконтом 2 б.п. 

Аукционы ОФЗ

Источник: Cbonds, Мосбиржа, Минфин РФ. Примечание: (1) премия к средневзвешенной доходности предыдущего дня

— Объем размещения 7-летней ОФЗ-ПД 26252 составил 101,0 млрд рублей по 

номиналу (25% от объема доступных остатков) при спросе 145,1 млрд 

рублей. На Мосбирже Минфин удовлетворил заявки на 95,8 млрд рублей: на 

топ-5 заявок пришлось 55% от объема размещения (крупнейшая – 20,6 млн 

бумаг), при этом неконкурентные заявки забрали 32,9 млрд рублей по 

номиналу. Часть объема прошла на СПВБ. Цена отсечения составила 

92,5397% от номинала, а средневзвешенная – 92,5851% от номинала. 

Доходность по средневзвешенной цене сложилась на уровне 14,64% 

годовых. Размещение прошло с премией по доходности к вторичному рынку 

в размере 3 б.п. – во вторник средневзвешенная доходность бумаги 

составила 14,61%. На момент ввода заявок размещение, по нашим оценкам, 

прошло с премией 1 б.п. 

Доходность и премия (1) «длинных» выпусковИсполнение квартального плана, млрд рублей (в деньгах)
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Итоги аукционов, млрд рублей по номиналу

Аукционы ОФЗ

Источник: Cbonds, Мосбиржа, Минфин РФ

— Совокупный объем размещения составил 174,4 

млрд рублей по номиналу (против 104,8 млрд 

рублей неделей ранее) – рекорд с конца апреля. 

Минфин дал минимальную премию к текущему 

рынку при возросшем спросе, что, на наш взгляд, 

позитивно для рынка. ДРПА не проводилось ни по 

одному из выпусков. Размещение ОФЗ-26228 

отличилось высокой концентрацией заявок – на 

крупнейшую пришлось 52% от объема 

размещения. В денежном выражении Минфин 

разместил ОФЗ на 155,9 млрд рублей против 97,4 

млрд рублей неделей ранее.

— Квартальный план выполнен на 78,8%, а годовой 

– на 46,3%. Ведомство идет с опережением 

графика: в оставшиеся 5 аукционных дней 

необходимо привлекать в среднем по 64 млрд 

рублей (в деньгах) для выполнения квартального 

плана против 115 млрд рублей на начало периода. 
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Первичный рынок: итоги прошедших размещений

Источник: Cbonds.

«Ростелеком» (ruAAA/AAA(RU))

• Облигации серии 003P-01

• Срок обращения — 3,2 года

• Ставка купона — 3,85%

• Объем размещения — 20 млрд рублей 

• Купонный период — 91 день

• Цена размещения – 75% от номинала
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«Мегафон» (ruAAA/AAA(RU))

• Облигации серии БО-002Р-13

• Срок обращения — 1,8 года

• Ставка купона — 13,3% 

• Объем размещения — 15 млрд рублей

• Купонный период — 30 дней

«Атомэнергопром» (ruAAA/AAA(RU))

• Облигации серии 001Р-12

• Срок обращения — 3 года

• Ставка купона — 13,7%

• Объем размещения — 80 млрд рублей

• Купонный период — 91 день

«Республика Саха» (ruAA-/-)

• Облигации серии 34006

• Срок обращения — 3,0 года

• Ставка купона — 13,7%

• Планируемый объем размещения — 8,7

млрд рублей 

• Купонный период — 30 дней

«ГТЛК» (ruAA-/AA-(RU))

• Облигации серии 002P-13

• Срок обращения — 4,0 года

• Ставка купона — 15,95% годовых

• Объем размещения — 35,0 млрд рублей

• Купонный период — 30 дней

«Рольф» (ruBBB/A(RU))

• Облигации серии 001Р-09

• Срок обращения — 2,0 года

• Ставка купона — 19,5%

• Объем размещения — 2 млрд рублей 

• Купонный период — 30 дней



Первичный рынок: итоги прошедших размещений

Источник: Cbonds.

«Ульяновская область» (ruBBB/-)

• Облигации серии 34013

• Срок обращения — 3,0 года

• Ставка купона — 14,25%

• Объем размещения — 6 млрд рублей 

• Купонный период — 30 дней
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«Полипласт» (ruAAA/AAA(RU))

• Облигации серии П02-БО-16

• Срок обращения — 3,0 года

• Ставка купона — 17,45% 

• Объем размещения — 5 млрд рублей

• Купонный период — 30 дней

«Брусника. Строительство и 

девелопмент» (-/A-(RU))

• Облигации серии 002Р-08

• Срок обращения — 3 года

• Ставка купона — 21,25%

• Объем размещения — 3,25 млрд рублей

• Купонный период — 30 дней



Выпуск Валюта Сбор заявок / 
техническое
размещение

Купон, % Доходность(1), % Объем
размещения

Срок погашения / 
оферты, лет

Амортизация Рейтинги эмитента
«Эксперт РА» / АКРА

РЖД
001P-53R

RUB
25 мая /
28 мая

Будет определен позднее Не выше КБД + 145 б. п. 25 млрд 3,9 / - Нет
ruAAA, Стабильный /
AAA(RU), Стабильный

Ростовская область
34001 серия

RUB
26 мая /
28 мая

КС + спред 
не выше 300 б. п.

7,5 млрд 3,0 / - Да
ruA+, Стабильный /
A(RU), Стабильный

МТС
003P-02

RUB
26 мая /
28 мая

КС + спред 
не выше 200 б. п.

10,0 млрд 12,0 / 3,0 Нет
ruAAA, Стабильный /
AAA(RU), Стабильный

Минфин РФ
ОФЗ-ПД

СNY
28 мая /
3 июня

Не выше 8,0% годовых Не выше 8,3% годовых
Будет определен

позднее
10,0 / - Нет - /-

АЛРОСА
002P-02

RUB
26 мая /
28 мая

КС + спред 
не выше 165 б. п.

От 20,0 млрд 3,0 / - Нет
ruAAA, Стабильный /
AAA(RU), Стабильный

ИНАРКТИКА
002P-06

RUB
28 мая /
2 июня

КС + спред 
не выше 350 б. п.

3,0 млрд 3,0 / - Нет - / A+(RU), Стабильный

ВЭБ.РФ
СУКУК

RUB
29 мая /
2 июня

Будет определен позднее Не выше КБД + 225 б. п. 3,5 млрд 2,0 / 1,5 Нет - / AAA(RU), Стабильный

ИСП
001P-01

RUB
29 мая /
3 июня

Не выше 23,0% годовых Не выше 26,0% годовых До 0,3 млрд 3,0 / 0 Нет - / BBB-(RU), Стабильный

Легенда
002P-07

RUB
1 июня /
4 июня

Не выше 19,5% годовых Не выше 21,3% годовых 1,0 млрд 2,0 / 0 Нет - / BBB(RU), Позитивный

Борец Капитал
001P-07

RUB
3 июня /
8 июня

Не выше 17,75% годовых Не выше 19,3% годовых 2,0 млрд 3,0 / 0 Нет - /A-(RU), Стабильный

ПАТРИОТ ГРУПП
001P-03

RUB
3 июня /
8 июня

Не выше 23,0% годовых Не выше 26,0% годовых 0,3 млрд 3,0 / 0 Нет
От НКР:

BBB.ru, Cтабильный

Ред Софт
002P-06

RUB
4 июня /
10 июня

Не выше 20,0% годовых Не выше 21,9% годовых До 0,45 млрд 2,6 / 0 Да - / BBB+(RU), Стабильный

Календарь предстоящих размещений

Источник: Cbonds. Примечание: (1) доходность к погашению или к оферте, при ее наличии. 10

https://rusbonds.ru/news/20260522121900888289
https://cbonds.ru/news/3896639/
https://rusbonds.ru/news/20260520180800868085?utm_referrer=https%3A%2F%2Fwww.google.com%2F
https://cbonds.ru/news/3932285/
https://rusbonds.ru/news/20260520180800868085?utm_referrer=https%3A%2F%2Fwww.google.com%2F
https://rusbonds.ru/news/20260518121600820814
https://www.vedomosti.ru/investments/news/2026/05/14/1197359-analoga-obligatsii
https://rusbonds.ru/news/20260518121600820818
https://rusbonds.ru/news/20260520123600854670
https://rusbonds.ru/news/20260522143000889148
https://rusbonds.ru/news/20260521172200873593
https://rusbonds.ru/news/20260519185700851136


Календарь предстоящих выплат (1)

Источник: Cbonds. Примечания: (1) список не является исчерпывающим; без учета коммерческих и структурных облигаций, секьюритизации, ЦФА и дефолтных бумаг.

Дата Бумага Событие Валюта Сумма, 
млн

26.05.2026 ХК Новотранс, 001P-04 Амортизация RUB 3 250

26.05.2026 Банк ВТБ (ПАО), Т2-3 Выплата купона RUB 1 817

26.05.2026 РЖД, 001P-01R Выплата купона RUB 1 376

27.05.2026 Россия, ОВОЗ РФ 2026 Погашение USD 2 321

27.05.2026
Сбербанк России, 002P-
SBER44

Погашение RUB 68 000

27.05.2026
Россия, 26247 (ОФЗ-ПД, 
SU26247RMFS5)

Выплата купона RUB 61 080

27.05.2026
Россия, 26241 (ОФЗ-ПД, 
SU26241RMFS8)

Выплата купона RUB 35 527

27.05.2026
Россия, 29025 (ОФЗ-ПК, 
SU29025RMFS2)

Выплата купона RUB 23 995

27.05.2026
Россия, 26224 (ОФЗ-ПД, 
SU26224RMFS4)

Выплата купона RUB 15 378

27.05.2026
Сбербанк России, 001Р-
SBER36

Погашение RUB 12 000

27.05.2026 Роснефть, 001P-01 Выплата купона RUB 11 970

27.05.2026 Роснефть, 002P-02 Выплата купона RUB 11 967

Дата Бумага Событие Валюта Сумма, 
млн

27.05.2026 Роснефть, 002P-01 Выплата купона RUB 11 967

27.05.2026 Нижегородская область, 35015 Погашение RUB 4 000

27.05.2026 Россия, ОВОЗ РФ 2026 Выплата купона USD 55

27.05.2026
Сбербанк России, 002P-
SBER44

Выплата купона RUB 3 170

27.05.2026 Россия, ОВОЗ РФ 2036 Выплата купона EUR 20

27.05.2026 СОПФ ДОМ.РФ, 12 Выплата купона RUB 1 457

28.05.2026 ДОМ.РФ, 001P-06R Выплата купона RUB 1 957

28.05.2026 Газпром Нефть, 005P-04R Выплата купона RUB 1 824

28.05.2026 СОПФ ДОМ.РФ, 06 Выплата купона RUB 1 198

29.05.2026 Ростелеком, 001P-14R Погашение RUB 18 000

29.05.2026 ДОМ.РФ, 001P-07R Выплата купона RUB 1 496

30.05.2026 НЛМК, ЗО26-Д Погашение USD 19320
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Доходность валютных облигаций, % годовых

Новости компаний

Оценочное суждение аналитиков АТОН, не является предложением финансовых инструментов.

Акрон (ruAA / -)

Отчетность по МСФО за 1-й квартал 2026 года (1К26)

— Выручка упала на 22% г/г до 51,9 млрд рублей на фоне снижения объемов продаж 

основной продукции (-16% г/г до 2,1 млн тонн) и крепкого рубля (в долл. США выручка 

сократилась на 8% г/г). Себестоимость продаж снизилась на 6% г/г до 28,8 млрд 

рублей, а операционные расходы – на 24% г/г до 10,9 млрд рублей. В результате 

EBITDA обвалилась на 41% г/г до 15,6 млрд рублей с сжатием рентабельности до 30% 

(в 1К25 — 39%). Операционный денежный поток составил 1 млрд рублей против 11,7 

млрд рублей годом ранее ввиду слабой EBITDA и накопления оборотного капитала. 

CAPEX сократился на 33% г/г до 7,9 млрд рублей, а FCF оказался отрицательным (-6,9 

млрд рублей). 

— Совокупный долг вырос на 14% с начала года до 162,5 млрд рублей (краткосрочный 

долг — 76,1 млрд рублей) против 33,5 млрд рублей денежных средств. Чистый долг 

подрос на 10% до 129 млрд рублей на фоне оттока денежных средств. Капитал 

компании увеличился на 1% с начала года до 220,6 млрд рублей, а его доля в пассивах 

снизилась до 50%. Неиспользованные кредитные линии на конец марта составили 

126,1 млрд рублей.

— «Чистый долг / EBITDA» вырос до 1,6x (в 2025 г. — 1,3x). Покрытие процентов 

показателем EBITDA улучшилось до 5,2х (в 2025 г. — 5,0х).

12

Наше мнение. «Акрон» представил негативные результаты на фоне падения объемов 

продаж и укрепления рубля, что оказало существенное давление на рентабельность. 

Тем не менее кредитные метрики остаются сильными, как и позиция по ликвидности, 

несмотря на высокую долю короткого долга. Рост глобальных цен на удобрения должен 

поддержать финансовые результаты компании. На наш взгляд, юаневый выпуск Акрон 

Б2P3 предлагает интересное соотношение риска и доходности.
 7

 8
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Акрон Б2P3 (CNY)



Доходность облигаций, % годовых

Новости компаний

Оценочное суждение аналитиков АТОН, не является предложением финансовых инструментов.

Авто Финанс Банк (ruAA / AA(RU))

Отчетность по МСФО за 1-й квартал 2026 года (1К26)

— Процентные доходы выросли на 5% г/г до 9,8 млрд рублей, при этом процентные 

расходы снизились на 12% г/г до 6,4 млрд рублей, в результате чего чистые 

процентные доходы подскочили на 63% г/г до 3,4 млрд рублей. Чистая процентная 

маржа (NIM), по нашим оценкам, возросла до 6,0% с 5,5% в 2025 году. Операционные 

расходы увеличились на 19% г/г до 0,8 млрд рублей. Соотношение «расходы/доходы» 

(CIR) упало до 27,4% (в 2025 г. – 29,8%). Расходы на создание резервов под ожидаемые 

кредитные убытки составили 0,3 млрд рублей, при этом стоимость риска (CoR) 

подросла до 1,1% с 0,9% в 2025 году. Чистая прибыль выросла на 55% г/г до 1,7 млрд 

рублей. Рентабельность капитала (ROE) поднялась до 14,0% (в 2025 г. — 12,7%), а 

рентабельность активов (ROA) — до 2,5% (в 2025 г. — 2,3%). 

— Кредитный портфель вырос на 5% с начала года до 189,5 млрд рублей (розничный 

сегмент без изменений; кредиты юрлицам +25%). Капитал увеличился на 5% до 35,2 

млрд рублей, при росте активов на 7% до 207,2 млрд рублей. 

13

Наше мнение. Авто Финанс Банк представил позитивные результаты, показав 

достаточно сильный рост чистых процентных доходов и прибыли, что позволило 

улучшить показатели рентабельности. Операционная эффективность остается высокой 

при сравнительно низкой стоимости риска. Мы считаем, что облигации эмитента 

предлагают интересное соотношение риска и доходности.

 15
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Цена облигаций, % от номинала

Новости компаний

Оценочное суждение аналитиков АТОН, не является предложением финансовых инструментов.

Т-Технологии (ruA+ / -)

Отчетность по МСФО за 1-й квартал 2026 года (1К26)

— Процентные доходы выросли на 9% г/г до 276,1 млрд рублей. Чистые процентные 

доходы до изменения резервов выросли на 30% г/г до 144,7 млрд рублей, а чистая 

процентная маржа (NIM) подросла на 0,9 п.п. г/г до 10,9%. Стоимость риска (COR) 

увеличилась незначительно на 0,2 п.п. г/г до 5,3%. Чистый комиссионный доход вырос 

на 20% г/г до 43,0 млрд рублей благодаря росту клиентской базы (количество 

активных клиентов выросло на 4% г/г до 34,2 млн человек) и расширению линейки 

продуктов. Соотношение «расходы/доходы» снизилось до 47,3% (1К25: 48,0%). Чистая 

прибыль выросла на 4% г/г до 35,0 млрд рублей, ROE упал на 2,2 п.п. г/г до 26,7%. 

— Объем кредитного портфеля за вычетом резервов с начала года показал рост на 28% 

до 3 241 млрд рублей, средства клиентов увеличились на 13% г/г до 4 176 млрд рублей. 

Доля неработающих кредитов увеличилась до 7,5% (2025: 6,6%). 

— Коэффициент достаточности общего капитала (Н20.0) вырос на 0,4 п.п. c начала года 

и составил 13,5%.

14

Наше мнение. «Т-Технологии» представила неплохие результаты по итогам 1-го 

квартала 2026 года: рост процентной маржи, рентабельности, клиентской базы, 

улучшили нормативы по капиталу. Из негативных моментов отмечаем рост стоимости и 

риска и доли неработающих кредитов. Мы не считаем текущие уровни доходностей в 

облигациях эмитента достаточно привлекательными.
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+7 (495) 777-66-77 (доб. 3664)
aleksey.tovstogan@aton.ru

Алексей Товстогань

Старший аналитик

+7 (495) 777-66-77 (доб. 3677)
timur.pugoev@aton.ru

Тимур Пугоев

Аналитик
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Раскрытие информации

Настоящий материал подготовлен аналитиками ООО «АТОН». Каждый аналитик подтверждает, что все позиции, изложенные 
в настоящем отчете в отношении какого-либо финансового инструмента/цифрового финансового актива/валюты, в т. ч. 
цифровой (далее совместно — Активы, а по отдельности Актив) или компании, точно отражают личные взгляды этого аналитика 
касательно любой анализируемой компании/Актива. Каждый аналитик и (или) лица, связанные с ним, могли взаимодействовать 
с трейдерами и другими сотрудниками для сбора, формирования и толкования рыночной информации.

Содержащаяся в материале информация была получена из различных открытых источников, которые, как мы полагаем, являются 
надежными, однако мы не можем гарантировать и не гарантируем точности, достоверности, актуальности или полноты данной 
информации. Данная информация не основана на конкретных обстоятельствах, связанных с получателем материала. Данная 
информация не является исчерпывающим изложением актуальных событий финансового или коммерческого характера 
и не может быть использована в таком качестве. Описываемые в данном отчете Активы могут не подлежать продаже во всех 
юрисдикциях или определенным категориям инвесторов. Выпуск, учет и обращение цифровых финансовых активов/цифровой 
валюты может осуществляться исключительно в соответствии с действующим законодательством, и торговля этими 
инструментами считается рискованной. 

Ряд Активов, в том числе производные финансовые инструменты (опционы, фьючерсы и т.д.) не подходят для всех инвесторов, 
и торговля этими инструментами считается рискованной. Прошлые показатели не являются гарантией будущих результатов. 
Стоимость инвестиций подвержена влиянию множества факторов и может упасть или вырасти, при этом инвестор может 
не вернуть себе сумму первоначальных инвестиций как в части, так и полностью. Некоторые инвестиции могут стать 
неосуществимыми в связи с неликвидностью рынка Активов или отсутствием вторичного рынка (интереса инвестора), и поэтому 
оценка инвестиций и определение рисков инвестора могут не поддаваться количественной оценке. Инвестиции в неликвидные 
Активы подразумевают высокую степень риска и приемлемы только для опытных инвесторов, способных самостоятельно 
оценивать риски инвестирования в сложные, высокорискованные продукты, цифровые финансовые активы, цифровую валюту 
и не требующих легкого и быстрого преобразования инвестиций в денежные средства или иные ликвидные активы. 
Номинированные в иностранной валюте Активы подвержены колебаниям в зависимости от обменных курсов, что может 
негативно сказаться на стоимости или цене инвестиций, а также получаемых от инвестиций доходов. Иные факторы риска, 
влияющие на цену, стоимость или доходы от инвестиций, включают, но не обязательно ограничиваются политическими рисками, 
экономическими рисками, кредитными рисками, а также рыночными рисками. 

Инвестиции в Активы на развивающихся рынках, равно как и в цифровые финансовые активы, цифровую валюту имеют высокую 
степень риска, и инвесторы перед осуществлением инвестиций должны предпринять тщательное предварительное исследование. 

Информация, содержащаяся в настоящем материале, не является инвестиционно-аналитическим продуктом. При создании 
данного документа были приложены разумные усилия для получения информации из надежных источников, при этом не может 
быть гарантировано, что информация или оценки, содержащиеся в настоящем материале, являются достоверными, точными или 
полными. Он был подготовлен со всей осторожностью, соблюдаемой для обеспечения точности изложения фактов, и ни целиком, 
ни частично не содержит намеренно неверно изложенной информации. Выпуск и распространение отчета и иной информации 
в отношении Активов в определенных юрисдикциях может ограничиваться законом. Если прямо не указано обратное, настоящий 
отчет предназначен только для лиц, являющихся допустимыми получателями данного отчета в той юрисдикции, в которой 
находится или к которой принадлежит получатель настоящего материала. Несоблюдение подобных ограничений может 
представлять собой нарушение законодательства о финансовых инструментах/цифровых финансовых активах/цифровой валюте 
такой юрисдикции. Настоящий материал не предназначен для доступа к нему с территории Соединенных Штатов Америки 
(включая зависимые территории и Округ Колумбия), Австралии, Канады и Японии. 

Инвестирование в Активы сопряжено с рисками. Перед принятием решения обязательно ознакомьтесь с Декларацией о рисках. 
https://www.aton.ru/support/documents/customer-regulating/

Ставки вознаграждения ООО «АТОН» за оказание услуг в связи с операциями на финансовых рынках, услуг депозитария, а также 
перечень подлежащих возмещению клиентом расходов в связи с оказанием ему услуг на финансовых рынках и услуг 
депозитария, приведены в Приложении № 23 к Регламенту оказания ООО «АТОН» брокерских услуг на рынках ценных бумаг 
и Приложении № 19 к Условиям осуществления депозитарной деятельности ООО «АТОН» и доступны для ознакомления на сайте 
ООО «АТОН» в сети «Интернет»: https://www.aton.ru/support/documents/customer-regulating/

В случае если Актив торгуется на биржевом и внебиржевом рынках, держатель может его продать по текущим рыночным ценам. 
В случае если Актив ограничен в обороте, с информацией о порядке возврата денежных средств можно ознакомиться 
в документах, регламентирующих порядок выпуска такого Актива (эмиссионных документах). Более подробные условия 
необходимо уточнять у брокера. 

Представленная информация содержит результаты исследований, прогнозов и оценок в отношении рассматриваемых 
финансовых инструментов и не является предложением описываемого финансового инструмента. 

Данный финансовый инструмент/цифровой финансовый актив/ валюта, в т. ч. цифровая не являются банковским депозитом, 
связанные с ним риски не подлежат страхованию в соответствии с Федеральным законом от 23 декабря 2003 года № 177-ФЗ 
«О страховании вкладов в банках Российской Федерации». Возврат инвестиций и доходность вложений в данный финансовый 
инструмент/цифровой финансовый актив/ валюту в т. ч. цифровую не гарантированы государством.

Настоящий материал предназначен для квалифицированных инвесторов. Настоящий материал не предназначен для широкого 
распространения. Все получатели данного материала являются квалифицированными инвесторами в соответствии 
с Федеральным законом от 22.04.1996 № 39-ФЗ «О рынке ценных бумаг», лицами, обладающими профессиональным опытом 
в вопросах, связанных с инвестициями, или лицами с высоким уровнем собственного капитала либо прочими лицами, которым 
данный материал может быть адресован на законных основаниях (все перечисленные категории лиц далее именуются 
«указанными получателями материала»). Данный материал не может быть использован лицами, которые не являются указанными 
получателями материала. Любой вид инвестиций или инвестиционной деятельности, о котором говорится в данном материале, 
доступен только указанным получателям материала и имеет отношение только к указанным получателям материала.

Активы, описанные в настоящем материале, могут не подходить лицам, которые ознакомились с таким материалом. Рекомендуем 
не полагаться исключительно на информацию в настоящем материале, а сделать свою собственную оценку соответствующих 
рисков и привлечь, при необходимости, независимых экспертов. Составитель и распространитель материала не несет 
ответственности за финансовые или иные последствия, которые могут возникнуть в результате принятия решений в отношении 
Активов, представленных в настоящем материале.

Данная информация не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, и финансовые инструменты либо сделки, 
упомянутые в ней, могут не соответствовать вашему финансовому положению, цели (целям) инвестирования, допустимому риску, 
и (или) ожидаемой доходности. ООО «АТОН» не несет ответственности за возможные убытки в случае совершения сделок либо 
инвестирования в финансовые инструменты, упомянутые в данной информации.

Настоящий материал может содержать информацию о финансовых инструментах, при распространении которых возникает 
конфликт интересов. При урегулировании возникающих конфликтов интересов ООО «АТОН» руководствуется интересами своих 
клиентов. Более подробную информацию о мерах, предпринимаемых в отношении конфликтов интересов, можно найти 
в Политике управления конфликтом интересов, размещённой на официальном сайте ООО «АТОН» https://www.aton.ru/info-
disclosure/.

ООО «АТОН» (ИНН 7702015515), место нахождения: 115035, Россия, Москва, Овчинниковская наб., д. 20 стр. 1, осуществляет 
свою деятельность на рынке ценных бумаг в соответствии со следующими лицензиями:

• профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление брокерской деятельности № 177-02896-100000 
от 27 ноября 2000 г. Выдана Федеральной службой по финансовым рынкам

• профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление дилерской деятельности № 177-03006-010000 
от 27 ноября 2000 г. Выдана Федеральной службой по финансовым рынкам

• профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление депозитарной деятельности № 177-04357-000100 
от 27 декабря 2000 г. Выдана Федеральной службой по финансовым рынкам.

ООО «АТОН» внесено в Единый реестр инвестиционных советников — номер записи 25. 

ООО «АТОН» является участником торгов ПАО «Московская Биржа» и ПАО «Санкт-Петербургская биржа».

Информация, связанная с деятельностью ООО «АТОН», публикуется в сети Интернет по адресу: http://www.aton.ru/. 
На указанном сайте также размещены актуальные на каждый момент времени условия предоставления брокерских и иных услуг. 
Изменение условий производится ООО «АТОН» в одностороннем порядке.

Адрес электронной почты для направления обращений: clients@aton.ru

Порядок направления обращений (жалоб) указан на страницах регулирующих органов в сети Интернет. 

Наименование и контакты регулирующего органа: 

• Центральный банк Российской Федерации https://www.cbr.ru/

• Национальная ассоциация участников фондового рынка (СРО НАУФОР) https://www.naufor.ru/

https://www.aton.ru/support/documents/customer-regulating/
https://www.aton.ru/support/documents/customer-regulating/
https://www.aton.ru/info-disclosure/
http://www.aton.ru/
https://www.cbr.ru/
https://www.naufor.ru/

