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Динамика рынков

Источник: Cbonds, МосБиржа. Примечания: (1) по состоянию на 25.09.2026; (2) выпуски ОФЗ 26250, 26252, 26253 и 26254.

Основные индикаторы (1)

— В сегменте «длинных» гособлигаций цены упали на фоне роста инфляционных 

ожиданий и недельной инфляции. Показатели доходности ОФЗ (без учета ОФЗ-ПД 

серии 26226) по сравнению с предыдущей неделей выросли в среднем на 14 б. п. после 

роста на 1 б. п. в предыдущем периоде. В краткосрочных выпусках (до 3 лет) доходность 

изменилась в диапазоне от -15 до 23 б. п. (в среднем +7 б. п.), в среднесрочных — от -3 

до 24 б. п. (в среднем +13 б. п.), в долгосрочных — от 7 до 25 б. п. (в среднем +17 б. п.). 

Доходность «длинных» on-the-run ОФЗ(2) выросла до 16,46% годовых (неделей ранее —

16,29%). Индекс RGBI упал на 0,42%, а с начала года его динамика составила -4,95%. 

Выпуски ОФЗ-ПК в среднем выросли в цене на 0,01%, а ОФЗ-ИН — на 0,38%. Вмененная 

в котировки инфляция составила 5,0–9,5%. Котировка по трехмесячному свопу 

на ключевую ставку составила 13,89% (неделей ранее — 13,85%).

— Корпоративные облигации рейтинга А и выше также в основном упали в цене: 

индикативная средневзвешенная доходность бумаг с рейтингом ААА по сравнению с 

предыдущей неделей выросла на 17 б. п. и составила 15,48%, доходность бумаг 

с рейтингом АА — на 7 б. п. до 16,63%, доходность бумаг с рейтингом А — на 18 б. п. до 

23,03%, с рейтингом ВВВ — упала на 43 б. п. до 28,31%. Ценовой индекс широкого рынка 

(RUCBCPNS) упал на 0,21% (динамика с начала года: -0,24%). Корпоративные 

«флоатеры» в среднем упали в цене на 0,02% после падения на 0,37% неделей ранее,

при этом бумаги с привязкой к ключевой ставке ЦБ РФ подорожали на 0,05%, а выпуски 

с привязкой к RUONIA — упали на 0,06%.

Ставки Дох-ть Δ нед., б. п. Δ 3М, б. п.

ОФЗ 26236 (2 года) 13,91 -14,8 29,0

ОФЗ 26218 (5 лет) 15,44 14,5 56,3

ОФЗ 26245 (10 лет) 16,49 17,6 68,4

RUSFAR O/N 14,11 8,0 8,0

Валютный рынок Значение Δ нед., % Δ 3М, %

Доллар (DXY) 101,04 0,81% -0,40%

USD/RUB (ЦБ) 84,91 0,47% 13,55%

EUR/RUB (ЦБ) 96,89 -0,63% 13,74%

CNY/RUB (ЦБ) 12,65 0,57% 15,30%

USD/RUB (fut.) 84,33 0,14% 8,46%

EUR/RUB (fut.) 95,98 -1,70% 8,27%

Товарный рынок Значение Δ нед., % Δ 3М, %

Brent, $/барр. 104,32 0,43% 38,61%

Золото, $/унц. 4 285,00 -2,25% 6,40%
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Динамика рынков

Источник: Cbonds, МосБиржа. Примечание: (1) согласно индексам Cbonds.

Динамика доходности рублевых бумаг, %
— Сегмент долларовых корпоративных замещающих облигаций по сравнению с 

предыдущей неделей(1) показал рост средневзвешенной доходности 

на 25 б. п. до 10,48%, при этом в суверенных выпусках этот показатель 

снизился на 11 б. п. до 8,92%(1). Доходность индекса юаневых облигаций 

выросла до 9,20% (+26 б. п. за неделю)(1). Средняя ставка РЕПО в китайских 

юанях (RUSFAR CNY) осталась на уровне прошлой недели – 0,8%.

— Ключевыми событиями наступившей недели станут публикации данных о

финансовых результатах предприятий за июль и недельной инфляции. Росстат 

опубликует доклад о социально-экономическом положении с данными за 

август.

Динамика спредов по рейтингам, б. п. Динамика доходности валютных бумаг, %
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Новости экономики

Источник: Cbonds, Банк России, Росстат, Минэкономразвития

— Индекс потребительских цен в России за период с 15 по 21 сентября вырос на 0,06% после 

роста на 0,02% неделей ранее. В сегменте услуг цены выросли на 0,03% (неделей 

ранее зафиксировано падение на 0,17%), в сегменте непродовольственных товаров они 

выросли на 0,04% (неделей ранее — рост на 0,12%), на продовольственные товары 

зафиксирован рост цен на 0,09% (неделей ранее — рост на 0,01%). В сегменте 

плодоовощной продукции цены упали на 1,57% (неделей ранее — снижение на 1,03%). 

С начала года рост цен составил 4,81%, с начала сентября цены выросли на 0,13%. 

По данным Минэкономразвития, годовая инфляция замедлилась до 6,22% с 6,24% ранее.

— Согласно опубликованному ЦБ резюме обсуждения ключевой ставки, главной темой 

обсуждения стало существенное усиление инфляционного давления в июне – июле. По 

мнению участников обсуждения, устойчивый рост цен ускорился с 4–5 до 5–6% в пересчете 

на год. Экономика продолжала умеренно расти. Внутренний спрос оставался высоким. 

Потребительскую активность поддерживало увеличение доходов населения. Отдельные 

покупки могли также совершаться из-за опасений дальнейшего повышения цен. 

Инвестиционная активность восстанавливалась. Значительный вклад в рост внутреннего 

спроса продолжала вносить бюджетная политика. Последующая динамика инфляции будет 

во многом зависеть от ситуации на топливном рынке. Базовый сценарий предполагает ее 

постепенную нормализацию. Проводимая денежно-кредитная политика будет 

способствовать более сдержанному росту внутреннего спроса. Все это вместе должно 

привести к снижению инфляционного давления. 

— В России в августе промпроизводство сократилось на 0,6% в годовом сравнении после 

роста на 0,4% в июле, сообщает Росстат. За январь-август 2026 года, по оценке Росстата, 

промпроизводство продемонстрировало нулевой рост (0%). Выпуск обрабатывающей 

промышленности в августе составил -0,5% г/г после +2,4% г/г в июле. Добывающий сектор в 

августе улучшил свои показатели – до -1,3% г/г после -2,6% г/г месяцем ранее.

— Инфляционные ожидания населения РФ в сентябре выросли с 13,7% до 14,2%, следует из 

опроса «инФОМ», проведенного по заказу Банка России. Оценка наблюдаемой населением 

инфляции в сентябре выросла с 14,3% до 15,1%, вернувшись на уровень июля 2026 года.
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Новости экономики

Источник: Cbonds, Банк России, Росстат, Минэкономразвития, «Интерфакс».

— Российские банки в августе увеличили портфель корпоративных кредитов на 1,4% (+1,3% в 

июле), в годовом выражении рост составил 13,2%, говорится в обзоре ЦБ о динамике 

развития банковского сектора. Кредитование банками компаний с учетом облигаций в 

августе увеличилось на 1,3% (+1,5% в июле), прирост был равномерно распределен между 

заемщиками из разных отраслей. В годовом выражении портфель вырос на 13,4% (+13,8% 

месяцем ранее). Портфель необеспеченных потребительских кредитов в августе, по 

предварительным данным, увеличился на 1,7% после роста на 1,1% в июле. Розничный 

кредитный портфель в августе вырос на 1,0% после увеличения на 0,8% в июле, прирост с 

начала года составил 5,7%. Портфель облигаций на балансе банков в августе практически 

не изменился. Средства клиентов в августе выросли на 0,8% (+0,5% в июле). Чистая прибыль 

российских банков в августе практически не изменилась и составила 440 млрд рублей, что 

на 0,7% ниже финансового результата июля.

— Правительство ожидает рост доходов федерального бюджета с 43,3 трлн рублей в 2027 

году до 48,4 трлн рублей в 2029 году, сообщил на заседании премьер-министр Михаил 

Мишустин. Расходы на 2027 год запланированы на уровне 48,8 трлн рублей. Таким образом, 

исходя из сопоставления данных по доходам и расходам, в 2027 году дефицит федерального 

бюджета ожидается порядка 5,5 трлн рублей. Мишустин отметил, что приоритетами бюджета 

будут три направления: выполнение социальных обязательств, прежде всего, поддержка 

семей с детьми; обеспечение обороны и безопасности страны, социальная помощь 

участникам специальной военной операции и их близким; достижение национальных целей. 

Продолжится развитие станкостроения, микро- и радиоэлектроники, — сказал он.

— Минэкономразвития повысило прогноз по инфляции в России в 2026 году до 6,8% с 5,2% в 

майской версии прогноза, — заявил на заседании правительства руководитель 

министерства Максим Решетников. Правительство рассмотрело внесенный министерством 

уточненный макропрогноз на 2026-2029 годы. Прогнозы по инфляции на 2027-2029 годы не 

изменились и равняются целевому показателю в 4%.
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Прирост требований к организациям, % м/м
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— Объем размещения 12-летней ОФЗ-ПД 26253 составил 15,3 млрд рублей по 

номиналу (5% от объема доступных остатков) при спросе 66,5 млрд 

рублей. На Мосбирже Минфин удовлетворил заявки на 13,8 млрд рублей: на 

топ-5 заявок пришлось 76% от объема размещения; неконкурентные заявки 

составили 10,4 млрд рублей. Часть объема прошла на СПВБ. В рамках ДРПА 

привлечено еще 21 млрд рублей. Цена отсечения составила 85,0101% от 

номинала, а средневзвешенная – 85,0122% от номинала. Доходность по 

средневзвешенной цене сложилась на уровне 16,44% годовых. Размещение 

прошло без премии к средневзвешенной цене вторника и с дисконтом 2 б. п. 

к цене закрытия. На момент ввода заявок размещение, по нашим оценкам, 

также прошло без премии к текущему рынку. 

Аукционы ОФЗ

Источник: Cbonds, Мосбиржа, Минфин РФ. Примечание: (1) премия к средневзвешенной доходности предыдущего дня

— Объем размещения 6-летней ОФЗ-ПД 26249 составил 113,5 млрд рублей по 

номиналу (100% от объема доступных остатков) при спросе 215,2 млрд 

рублей. На Мосбирже Минфин удовлетворил заявки на 111,7 млрд рублей: на 

топ-5 заявок пришлось 74% от объема размещения (крупнейшая – 34,2 млн 

бумаг), при этом неконкурентные заявки забрали 86,0 млрд рублей по 

номиналу. Цена отсечения составила 83,1300% от номинала, а 

средневзвешенная – 83,1328% от номинала. Доходность по 

средневзвешенной цене сложилась на уровне 16,14% годовых. Размещение 

прошло с минимальной премией по доходности к вторичному рынку: 1 б.п. к 

средневзвешенной цене вторника и 2 б.п. к цене закрытия. На момент ввода 

заявок размещение, по нашим оценкам, прошло без премии.

Доходность и премия (1) «длинных» выпусковИсполнение квартального плана, млрд рублей (в деньгах)
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Итоги аукционов, млрд рублей по номиналу

Аукционы ОФЗ

Источник: Cbonds, Мосбиржа, Минфин РФ

— Несмотря на слабость рынка, Минфин вновь 

провел достаточно сильный аукционный день –

совокупный объем размещения составил 149,7 

млрд рублей по номиналу (неделей ранее: 139,6 

млрд рублей) с минимальной премией, при этом 

основной объем ожидаемо пришелся на 

среднесрочный выпуск, что обусловлено 

привлекательным позиционированием выпуска на 

вторичной кривой ОФЗ в преддверии аукциона. 

Исходя из структуры заявок, основными 

покупателями, вероятно, стали банки. В денежном 

выражении привлечено 130,3 млрд рублей 

(неделей ранее: 119,5 млрд рублей). Общий спрос 

сложился на уровне 281,7 млрд рублей –

максимум с апреля для сегмента «фиксов». 

— Квартальный план выполнен на 84,3%, а годовой 

– на 74,9%. В оставшийся 1 аукционный день 

Минфину необходимо привлечь 236 млрд рублей 

(в деньгах) для его выполнения. 
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Первичный рынок: итоги прошедших размещений

Источник: Cbonds. 9

«ДелоПортс» (ruAA-/-)

• Облигации серии 001P-05

(доразмещение)

• Срок обращения — 2,9 года

• Цена размещения — 100% от номинала + 

НКД

• Объем размещения — 6,0 млрд рублей

• Купонный период — 30 дней

«Группа Черкизово» (ruAA/AA(RU))

• Облигации серии БО-002P-06

• Срок обращения — 3,0 года

• Ставка купона — КС + 145 б. п.

• Объем размещения — 10,0 млрд рублей

• Купонный период — 30 дней

«ЛОЭСК» (-/-)

• Облигации серии 001Р-10

• Срок обращения — 3,0 года

• Ставка купона — 18,0% годовых

• Объем размещения — 1,0 млрд рублей

• Купонный период — 30 дней

«Атомэнергопром» (ruAAA/AAA(RU))

• Облигации серии 001P-18

• Срок обращения — 1,5 года

• Ставка купона — 8,5% годовых

• Объем размещения — 2,1 млрд юаней

• Купонный период — 91 день



Выпуск Валюта Сбор заявок / 
техническое
размещение

Купон, % Доходность(1), % Объем
размещения

Срок погашения / 
оферты, лет

Амортизация Рейтинги эмитента
«Эксперт РА» / АКРА

Новабев Групп, 
004Р-01

RUB

29 сентября /
2 октября

Не выше 16,5% годовых Не выше 17,8% годовых

5,0 млрд

3,0 / - Да

ruAA-, Стабильный / -

Новабев Групп, 
004Р-02

RUB КС + спред не выше 250 б. п. 2,0 / - Да

Каршеринг Руссия (2),
001P-10

RUB
30 сентября /

5 октября
Не выше 23,50% годовых

Не выше 26,20% 
годовых

1,0 млрд 1,5 / - Нет - / BBB+(RU), Негативный

ЯТЭК,
001P-07

RUB
1 октября /
6 октября

КС + спред не выше 350 б. п. 1,0 млрд 2,5 / - Нет
ruA-, Стабильный /
A(RU), Стабильный

Томская область,
34079

RUB
5 октября /
8 октября

Будет определен позднее До 8,0 млрд 3,6 / - Да - / BBB+(RU), Стабильный

Селектел, 
001Р-09R

RUB

6 октября /
9 октября

Не выше 16,75% годовых Не выше 18,1% годовых

5,0 млрд

3,5 / - Да

- / A+(RU), Стабильный

Селектел, 
001Р-20R

RUB КС + спред не выше 225 б. п. 3,5 / - Да

ОТЭКО,
001P-01

RUB
8 октября /
13 октября

Не выше 18,50% годовых
Не выше 20,2% 

годовых
До 0,5 млрд 2,0 / - Нет

- / -
рейтинг от НКР: 

A.ru, Стабильный

РУСАЛ,
Б0-001P-17

CNY
первая декада 

октября
10,00-10,25% годовых 10,47-10,75% годовых

Будет определен 
позднее

2,0 / - Нет
ruA+, Стабильный /
A+(RU), Стабильный

A7, 
001Р-01

RUB

первая декада 
октября

Будет определен позднее

10,0 млрд

2,0 / - Нет

- / AA(RU), Стабильный

A7, 
001Р-02

RUB Будет определен позднее 2,0 / - Нет

Календарь предстоящих размещений

Источник: Cbonds. Примечание: (1) доходность к погашению или к оферте, при ее наличии; (2) Делимобиль 10

https://cbonds.ru/news/4098877/
https://rusbonds.ru/news/20260924142300259989
https://rusbonds.ru/news/20260918172100908494
https://rusbonds.ru/news/20260925171300278884
https://cbonds.ru/news/4106309/
https://rusbonds.ru/news/20260921182100222960
https://rusbonds.ru/news/20260928140400296646
https://cbonds.ru/news/4096769/


Календарь предстоящих выплат (1)

Источник: Cbonds. Примечания: (1) список не является исчерпывающим; без учета коммерческих и структурных облигаций, секьюритизации, ЦФА и дефолтных бумаг.

Дата Бумага Событие Валюта Сумма, 
млн

28.09.2026 Россия, ОВОЗ РФ 2035 Выплата купона USD 73

28.09.2026 РЖД, 001Б-06 Выплата купона RUB 3 329

28.09.2026 Банк ВТБ (ПАО), СУБ-Т1-12 Выплата купона RUB 2 711

28.09.2026 Роснано, 08 Выплата купона RUB 1 072

28.09.2026 Банк ВТБ (ПАО), СУБ-Т1-11 Выплата купона RUB 923

29.09.2026 Т-Банк, БО-12 Погашение RUB 6 995

29.09.2026 ЛК Европлан, БО-07 Погашение RUB 5 000

29.09.2026 ФосАгро, БО-02-06 Выплата купона RUB 791

29.09.2026 СОПФ ДОМ.РФ, 16 Выплата купона RUB 791

30.09.2026
Россия, 26230 (ОФЗ-ПД, 
SU26230RMFS1)

Выплата купона RUB 19 885

30.09.2026
Россия, 26221 (ОФЗ-ПД, 
SU26221RMFS0)

Выплата купона RUB 15 213

30.09.2026 Россия, ОВОЗ РФ 2030 Амортизация USD 40

Дата Бумага Событие Валюта Сумма, 
млн

30.09.2026 Россия, ОВОЗ РФ 2030 Выплата купона USD 12

30.09.2026 Дарс-Девелопмент, 001Р-03 Погашение RUB 1 000

30.09.2026
Сбербанк России, 001Р-
SBER56

Выплата купона RUB 826

01.10.2026
Россети Московский регион, 
001P-07

Погашение RUB 5 000

01.10.2026 Роснефть, 001P-08 Выплата купона RUB 3 989

01.10.2026 ДОМ.РФ, 25 Погашение RUB 3 000

01.10.2026 ВЭБ.РФ, 19 Выплата купона RUB 743

02.10.2026 Концерн РОССИУМ, БО-02 Выплата купона RUB 5 086

02.10.2026 РЕСО-Лизинг, БО-05 Погашение RUB 3 000

03.10.2026 СИБУР Холдинг, БО-08 Погашение USD 300

03.10.2026 АйДи Коллект, 05 Погашение RUB 723

04.10.2026 Россия, ОВОЗ РФ 2042 Выплата купона USD 3 016
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Доходность валютных облигаций, % годовых

Новости компаний

Оценочное суждение аналитиков АТОН, не является предложением финансовых инструментов.

«Металлоинвест» (- / AA(RU))

Отчетность по МСФО за 1-е полугодие 2026 (1П26) 

— Выручка упала на 13% г/г до 189,0 млрд рублей. В 1П26 объем продаж окатышей 

составил 6,3 млн тонн (+16,7% г/г), железной руды - 4,0 млн тонн (-14,9% г/г), ГБЖ/ПВЖ 

– 2,2 млн тонн (-4,3% г/г), стальной продукции – 1,7 млн тонн (-5,6% г/г). EBITDA 

снизилась на 47% г/г до 36,0 млрд рублей. 

— По нашим оценкам, FCF упал до -10,8 млрд рублей с 4,7 млрд рублей за аналогичный 

период прошлого года на фоне снижения OCF на 52% г/г до 15,9 млрд рублей, 

капитализированные расходы снизились на 7% г/г до 26,7 млрд рублей. 

— Совокупный долг с учетом обязательств по аренде с начала года сократился на 42% до 

598,0 млрд рублей, денежные средства составили 83,9 млрд рублей (1П25: 6,6 млрд 

рублей). 

— По нашим расчетам, коэффициент «Чистый Долг / EBITDA» вырос до 7,9x (2025: 4,3x), а 

«EBITDA / Проценты уплаченные» упал до 1,0x (2025: 1,8x).

12

Наше мнение. «Металлоинвест» продемонстрировал слабые результаты за 1-е 

полугодие 2026. Негативных аспектов много: падение выручки, EBITDA, объемов 

реализации, денежного потока и сильное ухудшение кредитных метрик. Мы не считаем 

текущие ценовые уровни в облигациях эмитента достаточно привлекательными.
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Доходность облигаций, % годовых

Новости компаний

Оценочное суждение аналитиков АТОН, не является предложением финансовых инструментов.

«Медскан» (ruA / A(RU))

Отчетность по МСФО за 1-е полугодие 2026 (1П26) 

— Выручка выросла на 13% г/г до 17,9 млрд рублей. EBITDA показала рост на 27% г/г до 

2,8 млрд рублей. За первое полугодие 2026 года компания сгенерировала чистый 

убыток в 0,8 млрд рублей против убытка в 1,3 млрд рублей за аналогичный период 

прошлого года. 

— OCF снизился на 40% г/г до 0,3 млрд рублей, капитализированные расходы составили 

0,6 млрд рублей (-50% г/г). По нашим оценкам, FCF улучшился до -0,9 млрд рублей 

(1П25: -1,7 млрд рублей). 

— Совокупный долг с учетом обязательств по аренде подрос на 6% с начала года до 22,6 

млрд рублей, денежные средства незначительно подросли и составили 1,0 млрд 

рублей. 

— По нашим расчетам, коэффициент «Чистый Долг / EBITDA» снизился до 3,9x (2025: 

4,1x), а «EBITDA / Проценты уплаченные» снизился с прошлого года до 1,3x (2025: 1,4x).

13

Наше мнение. «Медскан» представил нейтральные результаты по итогам отчетного 

периода. Отмечаем рост выручки, EBITDA и улучшение денежного потока. Долговые 

метрики почти не изменились. Мы не считаем бумаги эмитента интересными по причине 

их низкой ликвидности.
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+7 (495) 777-66-77 (доб. 3664)
aleksey.tovstogan@aton.ru

Алексей Товстогань

Старший аналитик

+7 (495) 777-66-77 (доб. 3677)
timur.pugoev@aton.ru

Тимур Пугоев

Аналитик
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Раскрытие информации

Настоящий материал подготовлен аналитиками ООО «АТОН». Каждый аналитик подтверждает, что все позиции, изложенные 
в настоящем отчете в отношении какого-либо финансового инструмента/цифрового финансового актива/валюты, в т. ч. 
цифровой (далее совместно — Активы, а по отдельности Актив) или компании, точно отражают личные взгляды этого аналитика 
касательно любой анализируемой компании/Актива. Каждый аналитик и (или) лица, связанные с ним, могли взаимодействовать 
с трейдерами и другими сотрудниками для сбора, формирования и толкования рыночной информации.

Содержащаяся в материале информация была получена из различных открытых источников, которые, как мы полагаем, являются 
надежными, однако мы не можем гарантировать и не гарантируем точности, достоверности, актуальности или полноты данной 
информации. Данная информация не основана на конкретных обстоятельствах, связанных с получателем материала. Данная 
информация не является исчерпывающим изложением актуальных событий финансового или коммерческого характера 
и не может быть использована в таком качестве. Описываемые в данном отчете Активы могут не подлежать продаже во всех 
юрисдикциях или определенным категориям инвесторов. Выпуск, учет и обращение цифровых финансовых активов/цифровой 
валюты может осуществляться исключительно в соответствии с действующим законодательством, и торговля этими 
инструментами считается рискованной. 

Ряд Активов, в том числе производные финансовые инструменты (опционы, фьючерсы и т.д.) не подходят для всех инвесторов, 
и торговля этими инструментами считается рискованной. Прошлые показатели не являются гарантией будущих результатов. 
Стоимость инвестиций подвержена влиянию множества факторов и может упасть или вырасти, при этом инвестор может 
не вернуть себе сумму первоначальных инвестиций как в части, так и полностью. Некоторые инвестиции могут стать 
неосуществимыми в связи с неликвидностью рынка Активов или отсутствием вторичного рынка (интереса инвестора), и поэтому 
оценка инвестиций и определение рисков инвестора могут не поддаваться количественной оценке. Инвестиции в неликвидные 
Активы подразумевают высокую степень риска и приемлемы только для опытных инвесторов, способных самостоятельно 
оценивать риски инвестирования в сложные, высокорискованные продукты, цифровые финансовые активы, цифровую валюту 
и не требующих легкого и быстрого преобразования инвестиций в денежные средства или иные ликвидные активы. 
Номинированные в иностранной валюте Активы подвержены колебаниям в зависимости от обменных курсов, что может 
негативно сказаться на стоимости или цене инвестиций, а также получаемых от инвестиций доходов. Иные факторы риска, 
влияющие на цену, стоимость или доходы от инвестиций, включают, но не обязательно ограничиваются политическими рисками, 
экономическими рисками, кредитными рисками, а также рыночными рисками. 

Инвестиции в Активы на развивающихся рынках, равно как и в цифровые финансовые активы, цифровую валюту имеют высокую 
степень риска, и инвесторы перед осуществлением инвестиций должны предпринять тщательное предварительное исследование. 

Информация, содержащаяся в настоящем материале, не является инвестиционно-аналитическим продуктом. При создании 
данного документа были приложены разумные усилия для получения информации из надежных источников, при этом не может 
быть гарантировано, что информация или оценки, содержащиеся в настоящем материале, являются достоверными, точными или 
полными. Он был подготовлен со всей осторожностью, соблюдаемой для обеспечения точности изложения фактов, и ни целиком, 
ни частично не содержит намеренно неверно изложенной информации. Выпуск и распространение отчета и иной информации 
в отношении Активов в определенных юрисдикциях может ограничиваться законом. Если прямо не указано обратное, настоящий 
отчет предназначен только для лиц, являющихся допустимыми получателями данного отчета в той юрисдикции, в которой 
находится или к которой принадлежит получатель настоящего материала. Несоблюдение подобных ограничений может 
представлять собой нарушение законодательства о финансовых инструментах/цифровых финансовых активах/цифровой валюте 
такой юрисдикции. Настоящий материал не предназначен для доступа к нему с территории Соединенных Штатов Америки 
(включая зависимые территории и Округ Колумбия), Австралии, Канады и Японии. 

Инвестирование в Активы сопряжено с рисками. Перед принятием решения обязательно ознакомьтесь с Декларацией о рисках. 
https://www.aton.ru/support/documents/customer-regulating/

Ставки вознаграждения ООО «АТОН» за оказание услуг в связи с операциями на финансовых рынках, услуг депозитария, а также 
перечень подлежащих возмещению клиентом расходов в связи с оказанием ему услуг на финансовых рынках и услуг 
депозитария, приведены в Приложении № 23 к Регламенту оказания ООО «АТОН» брокерских услуг на рынках ценных бумаг 
и Приложении № 19 к Условиям осуществления депозитарной деятельности ООО «АТОН» и доступны для ознакомления на сайте 
ООО «АТОН» в сети «Интернет»: https://www.aton.ru/support/documents/customer-regulating/

В случае если Актив торгуется на биржевом и внебиржевом рынках, держатель может его продать по текущим рыночным ценам. 
В случае если Актив ограничен в обороте, с информацией о порядке возврата денежных средств можно ознакомиться 
в документах, регламентирующих порядок выпуска такого Актива (эмиссионных документах). Более подробные условия 
необходимо уточнять у брокера. 

Представленная информация содержит результаты исследований, прогнозов и оценок в отношении рассматриваемых 
финансовых инструментов и не является предложением описываемого финансового инструмента. 

Данный финансовый инструмент/цифровой финансовый актив/ валюта, в т. ч. цифровая не являются банковским депозитом, 
связанные с ним риски не подлежат страхованию в соответствии с Федеральным законом от 23 декабря 2003 года № 177-ФЗ 
«О страховании вкладов в банках Российской Федерации». Возврат инвестиций и доходность вложений в данный финансовый 
инструмент/цифровой финансовый актив/ валюту в т. ч. цифровую не гарантированы государством.

Настоящий материал предназначен для квалифицированных инвесторов. Настоящий материал не предназначен для широкого 
распространения. Все получатели данного материала являются квалифицированными инвесторами в соответствии 
с Федеральным законом от 22.04.1996 № 39-ФЗ «О рынке ценных бумаг», лицами, обладающими профессиональным опытом 
в вопросах, связанных с инвестициями, или лицами с высоким уровнем собственного капитала либо прочими лицами, которым 
данный материал может быть адресован на законных основаниях (все перечисленные категории лиц далее именуются 
«указанными получателями материала»). Данный материал не может быть использован лицами, которые не являются указанными 
получателями материала. Любой вид инвестиций или инвестиционной деятельности, о котором говорится в данном материале, 
доступен только указанным получателям материала и имеет отношение только к указанным получателям материала.

Активы, описанные в настоящем материале, могут не подходить лицам, которые ознакомились с таким материалом. Рекомендуем 
не полагаться исключительно на информацию в настоящем материале, а сделать свою собственную оценку соответствующих 
рисков и привлечь, при необходимости, независимых экспертов. Составитель и распространитель материала не несет 
ответственности за финансовые или иные последствия, которые могут возникнуть в результате принятия решений в отношении 
Активов, представленных в настоящем материале.

Данная информация не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, и финансовые инструменты либо сделки, 
упомянутые в ней, могут не соответствовать вашему финансовому положению, цели (целям) инвестирования, допустимому риску, 
и (или) ожидаемой доходности. ООО «АТОН» не несет ответственности за возможные убытки в случае совершения сделок либо 
инвестирования в финансовые инструменты, упомянутые в данной информации.

Настоящий материал может содержать информацию о финансовых инструментах, при распространении которых возникает 
конфликт интересов. При урегулировании возникающих конфликтов интересов ООО «АТОН» руководствуется интересами своих 
клиентов. Более подробную информацию о мерах, предпринимаемых в отношении конфликтов интересов, можно найти 
в Политике управления конфликтом интересов, размещённой на официальном сайте ООО «АТОН» https://www.aton.ru/info-
disclosure/.

ООО «АТОН» (ИНН 7702015515), место нахождения: 115035, Россия, Москва, Овчинниковская наб., д. 20 стр. 1, осуществляет 
свою деятельность на рынке ценных бумаг в соответствии со следующими лицензиями:

• профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление брокерской деятельности № 177-02896-100000 
от 27 ноября 2000 г. Выдана Федеральной службой по финансовым рынкам

• профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление дилерской деятельности № 177-03006-010000 
от 27 ноября 2000 г. Выдана Федеральной службой по финансовым рынкам

• профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление депозитарной деятельности № 177-04357-000100 
от 27 декабря 2000 г. Выдана Федеральной службой по финансовым рынкам.

ООО «АТОН» внесено в Единый реестр инвестиционных советников — номер записи 25. 

ООО «АТОН» является участником торгов ПАО «Московская Биржа» и ПАО «Санкт-Петербургская биржа».

Информация, связанная с деятельностью ООО «АТОН», публикуется в сети Интернет по адресу: http://www.aton.ru/. 
На указанном сайте также размещены актуальные на каждый момент времени условия предоставления брокерских и иных услуг. 
Изменение условий производится ООО «АТОН» в одностороннем порядке.

Адрес электронной почты для направления обращений: clients@aton.ru

Порядок направления обращений (жалоб) указан на страницах регулирующих органов в сети Интернет. 

Наименование и контакты регулирующего органа: 

• Центральный банк Российской Федерации https://www.cbr.ru/

• Национальная ассоциация участников фондового рынка (СРО НАУФОР) https://www.naufor.ru/

https://www.aton.ru/support/documents/customer-regulating/
https://www.aton.ru/support/documents/customer-regulating/
https://www.aton.ru/info-disclosure/
http://www.aton.ru/
https://www.cbr.ru/
https://www.naufor.ru/

