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― ФРС США сохранила целевой диапазон учетной 
ставки на уровне 5,25-5,5%. Семнадцать из 19 членов 
FOMC по-прежнему прогнозируют снижение ставки 
в 2024 году. По медианному прогнозу, к концу 2024 
года ставка составит 4,6%. 

― Банк Англии сохранил процентную ставку на уровне 
5,25%. Председатель Банка Англии Э. Бейли заявил, 
что регулятор пока не достиг момента, когда 
возможно снижение ставки, однако «ситуация 
развивается в правильном направлении».

― ЦБ Турции поднял базовую процентную ставку на 
500 б.п. до 50%, сославшись на ухудшение прогноза 
инфляции. 
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США — ценовой индекс PCE за февраль

США — финальная оценка ВВП за 4К23

― ФРС США сохранила целевой диапазон учетной ставки на 
уровне 5,25-5,5%. Регулятор повысил прогноз роста экономики 
США на 2024 год до 2,1% с ожидавшихся в декабре 1,4% и 
понизил прогноз по уровню безработицы до 4% (4,1% в 
декабре). Кроме того, ФРС повысила прогноз в отношении 
инфляции (базовый индекс PCE) на текущий год до 2,6% с 2,4% 
в декабре. Семнадцать из 19 членов FOMC по-прежнему 
прогнозируют снижение ставки в 2024 году. По медианному 
прогнозу, к концу 2024 года ставка составит 4,6% (без 
изменений относительно декабря), что предполагает снижение 
на 75 б.п. с текущего уровня. К концу 2025 года медианная 
ставка прогнозируется на уровне 3,9% (ранее: 3,6%), а к 2026 
году — 3,1% (ранее: 2,9%). Председатель ФРС Дж. Пауэлл 
заявил, что, ставка, вероятно, достигла пика и, если экономика 
будет развиваться в соответствии с прогнозом, регулятору, 
вероятно, целесообразно «в какой-то момент в этом году» 
начать снижение ставки. Глава ЦБ указал на то, что данные по 
инфляции за январь-февраль оказались выше ожиданий, 
однако, по его мнению, это не меняет общей картины 
постепенного снижения инфляции и руководство не будет 
слишком остро реагировать на данные за два месяца. По 
словам Дж. Пауэлла, сильный рынок труда сам по себе не 
станет причиной откладывать снижение ставок. Дж. Пауэлл 
также заявил, что ФРС может начать замедлять темпы 
сокращения баланса «довольно скоро».

― Банк Англии сохранил процентную ставку на уровне 5,25%. 
Восемь из 9 членов Комитета проголосовали за неизменность 
ставки, один выступил за ее понижение на 25 б.п. (в феврале 
шестеро проголосовали за сохранение ставки, двое за 
повышение на 25 б.п., один за понижение на 25 б.п.). 
Председатель Банка Англии Э. Бейли заявил, что регулятор 
пока не достиг момента, когда возможно снижение ставки, 
однако «ситуация развивается в правильном направлении».

― ЦБ Швейцарии неожиданно снизил базовую процентную 
ставку на 25 б.п. до 1,5%, отмечая, что это стало возможно 
благодаря эффективной борьбе с инфляцией.

― — ЦБ Бразилии понизил учетную ставку 
на 50 б.п. до 10,75%.

― — ЦБ Турции поднял базовую процентную 
ставку на 500 б.п. до 50%, сославшись на ухудшение прогноза 
инфляции.

Банк Японии впервые с 2007 года повысил учетную процентную 
ставку до 0-0,1% (ранее: -0,1%). Регулятор удерживал ставку на 
отрицательном уровне с 2016 года. Решение было принято семью 
голосами членов руководства ЦБ против двух. Регулятор принял 
решение отказаться от политики контроля кривой доходности 
(YCC), а также прекратить покупки ETF и инвестиционных фондов 
недвижимости (J-REIT). В течение года ЦБ намерен полностью 
прекратить покупки корпоративных облигаций. Банк отметил, что 
покупки гособлигаций продолжатся в тех же объемах, что и раньше 
(6 трлн иен в месяц), а в случае быстрого роста долгосрочных 
ставок предпримет гибкие меры, например, увеличит объем 
покупок JGB. Краткосрочная ставка станет основным инструментом 
ДКП, указал ЦБ. 

Динамика учетной ставки Банка Японии, %
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2000 2004 2008 2012 2016 2020

SOFR 3M 5,31 -1,7 -3,9

UST 10Y 4,22 -9,0 32,0

EURIBOR 3M 3,90 -2,8 -3,1

BUND 10Y 2,32 -11,9 34,5

UK 10Y 3,93 -17,1 42,4

JAPAN 10Y 0,74 -4,2 12,3

Доллар (DXY) 104,43 0,96% 2,68%

EUR 1,08 -0,74% -1,87%

JPY 151,45 1,61% 6,29%

RUB 92,13 -0,43% -0,62%

BRL 5,00 0,09% 2,87%

TRY 32,02 -0,61% 9,56%

ZAR 19,01 1,27% 2,63%

MXN 16,76 0,26% -1,33%

Brent, $/барр. 85,43 0,11% 8,04%

Газ (US HH), $/MMBtu 1,66 0,24% -36,44%

Золото, $/унц. 2 164,15 0,40% 5,42%

Платина, $/унц. 894,04 -4,21% -7,89%

Палладий, $/унц. 985,84 -8,52% -18,01%

Медь, $/фунт 4,00 -2,83% 2,58%

Сталь, CNY/т 3 612,00 4,67% -8,26%

Железная руда, $/т 110,64 0,94% -18,36%

Алюминий, $/т 2 309,00 1,52% -0,73%

Сахар, $c/фунт 21,85 -1,22% 5,97%

Соя, $c/бушель 1 192,50 -0,48% -8,25%

Казахстан - 44 5,63 -1,1 14,0

Аргентина - 30 25,12 -330,4 -903,5

Бразилия - 30 5,73 -13,5 24,2

Колумбия - 31 6,75 -17,6 26,0

Эквадор - 30 19,64 -55,9 -1296,1

Мексика - 31 5,57 -8,6 34,3

Чили - 28 4,99 -14,0 34,6

Китай - 30 4,24 -10,8 35,9

Индонезия - 31 5,05 -11,8 38,3

Оман - 31 5,67 -11,5 25,3

КСА - 30 4,92 -13,8 36,4

Турция - 33 7,57 -26,5 34,8

Россия 13,42 19,8 163,9

Китай 2,32 -2,9 -31,2

Индонезия 6,73 -0,7 15,4

Индия 7,09 2,5 -10,1

Турция 26,49 -56,5 212,5

Мексика 9,46 -17,0 1,2

Бразилия 10,88 5,2 52,1



FIXED INCOME DIGEST 25.03.2024

Российский рынок

Календарь первичных размещений

— Банк России сохранил ключевую ставку на уровне 16% годовых, 
указав, что на среднесрочном горизонте баланс рисков для 
инфляции остается смещенным в сторону проинфляционных. 
Текущее инфляционное давление постепенно ослабевает, но 
остается высоким, при этом пока преждевременно судить о 
дальнейшей скорости дезинфляционных тенденций, отметил 
ЦБ. Регулятор подтвердил намерение поддерживать жесткие 
денежно-кредитные условия в экономике в течение длительного 
времени для возвращения инфляции к целевому показателю 
(4%) в 2024 году и ее дальнейшей стабилизации вблизи этого 
уровня. ЦБ отмечает, что потребительская активность остается 
высокой на фоне существенного роста доходов населения и 
уверенных потребительских настроений, а отклонение 
российской экономики вверх от траектории сбалансированного 
роста остается значительным. Также ЦБ указывает на усиление 
жесткости рынка труда. С начала года замедлился рост 
корпоративного и ипотечного кредитования, однако в 
розничном сегменте наблюдалось ускорение необеспеченного 
потребительского кредитования, пишет Банк России. В ходе 
пресс-конференции глава Банка России Э. Набиуллина
сообщила, что на заседании сложился широкий консенсус по 
поводу необходимости сохранения ставки на текущем уровне и 
другие альтернативы предметно не обсуждались. По мнению Э. 
Набиуллиной, пик текущей инфляции пройден осенью 2023 
года, при этом пик годовой инфляции может прийтись на второй 
квартал. Э. Набиуллина добавила, что Банк России может 
приступить к снижению ключевой ставки во второй половине 
года, когда, по прогнозу регулятора, устойчивое снижение 
инфляции будет убедительным.

— Инфляция в РФ с 12 по 18 марта ускорилась до 0,06% после 0,0% 
неделей ранее.

— Минфин РФ разместил ОФЗ-ПД 26244 (дата погашения — 15 
марта 2034 года) на 95,09 млрд рублей при спросе в 113,78 млрд 
рублей: средневзвешенная цена — 90,3178% от номинала, 
доходность по средневзвешенной цене — 13,43% годовых 
(премия 6 б.п. к доходности по средневзвешенной цене 
вторника).
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Эмитент Сектор
Дата книги 

заявок

Объем 
выпуска, 
млн руб.

Купон, %
Срок 

погашения / 
оферты, лет

Организатор Рейтинги
Дебютный 

выпуск

Девелопмент 26 марта 5 000

Не выше 15,90% 
годовых (YTP 

17,11% годовых)
3 / 2

БК РЕГИОН, 
Газпромбанк, ИБ 

«Синара», БКС КИБ, 
РСХБ

A (RU) / Стабильный от АКРА Нет

Лизинг 26 марта 5 000

RUONIAсрi + 
спред не более 

200 б.п.
5 / -

Газпромбанк, Банк 
ДОМ.РФ

ruAA- / Стабильный от Эксперт РА
AA-(RU) / Стабильный от АКРА Нет

Ритейл 27 марта 3 000

Не выше 16,00% 
годовых (YTP 

17,23% годовых)
10 / 3

БКС КИБ, Газпромбанк, 
ИБ «Синара»

ruA- / Стабильный от Эксперт РА Нет

Машиностроение 2 апреля 5 000

Не более 
значения G-curve 
на сроке 2 года + 

350 б.п.

5 / 2 ИБ «Синара» A (RU) / Стабильный от АКРА Нет

Лизинг Апрель 3 000
Будет определен 

позднее
3 / -

Совкомбанк, БАНК 
УРАЛСИБ

ruA- / Стабильный от Эксперт РА Нет

Девелопмент 5  апреля 3 000

Не выше 17,25% 
годовых (YTM 

18,68% годовых)
2 / - Совкомбанк BBB(RU) / Стабильный от АКРА

ruBBB- / Стабильный от Эксперт РА
Нет

ИТ 9 апреля 3 000

Не выше 
значения G-curve 
на сроке 2 года + 

275 б.п.

2 / - Газпромбанк
ruAA- / Стабильный от Эксперт РА

A+(RU) / Позитивный от АКРА Нет
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Новости компаний из Watch list

Чили

Cencosud представила нейтральные результаты за квартал. В Чили 
(43% EBITDA за 4К23) выручка в CLP снизилась на 2% в годовом 
сравнении (г/г) при падении EBITDA на 10% г/г из-за роста 
операционных расходов (отношение SG&A к выручке возросло на 
230 б.п. г/г до 20,8%). Рентабельность по EBITDA составила 11,9% 
против 13% в 4-м квартале 2022. Аргентина (32% EBITDA) показала 
рост выручки в ARS на 198% г/г при росте EBITDA на 317% г/г, что 
соответствует уровню инфляции в стране. Бизнес в США (11% 
EBITDA) отчитался о снижении выручки в USD на 2% г/г при росте 
показателя на сопоставимой основе (LFL) на 1% г/г. EBITDA 
подскочила на 42% г/г с ростом рентабельности до 11,5% с учетом 
разовой корректировки. Выручка в Перу (8% EBITDA) упала на 2% 
г/г в PEN, однако EBITDA прибавила 17% г/г, что соответствует 
рентабельности 12,6% благодаря контролю издержек. В Бразилии 
(5% EBITDA) выручка увеличилась на 1% г/г (LFL -3% г/г) при 
падении EBITDA на 20% г/г из-за снижения валовой 
рентабельности. Выручка Cencosud снизилась на 16% г/г в CPL, а 
EBITDA — на 17% г/г. Без учета стандарта IAS 29, применяемого в 
отношении Аргентины из-за гиперинфляционной среды, 
показатели выросли на 3% г/г и 9% г/г соответственно. Динамика 
результатов по сегментам бизнеса (в CLP без учета эффекта IAS 29): 
продуктовый ритейл — выручка +3% г/г, EBITDA без изменений г/г; 
товары для дома — выручка +4% г/г, EBITDA +41% г/г; 
универсальные магазины — выручка -3% г/г, EBITDA +14% г/г; ТЦ —
выручка +10% г/г, EBITDA +10%. OCF снизился на 11% г/г в CLP, 
однако в квартальном сравнении показатель заметно вырос за счет 
сезонно благоприятной динамики оборотного капитала. 
Коэффициент Чистый долг / EBITDA в USD на уровне 3,2х. 
Покрытие процентов на уровне 4,8х. Объем денежных средств и 
эквивалентов составляет $790 млн против $770 млн краткосрочного 
долга, включая обязательства по аренде. Мы не ожидаем проблем с 
ликвидностью, поскольку компания сохраняет доступ к 
финансированию за счет крепкого бизнес-профиля, а также статуса 
blue-chip в Чили. Кроме того, на балансе Cencosud присутствует 
инвестиционная недвижимость стоимостью $3,6 млрд против $6,2 
млрд совокупного долга.

: Компания сохраняет хорошее кредитное качество 
благодаря комфортной для отрасли долговой нагрузке, приемлемой 
ликвидности и сильным рыночным позициям. Дальнейшая динамика 
долга будет во многом зависеть от M&A-активности. Сохраняем 
позитивный взгляд на еврооблигации эмитента, которые, на наш 
взгляд, предлагают интересную доходность среди IG-эмитентов 
сектора FMCG-ритейла. 
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июн-22 ноя-22 апр-23 сен-23 фев-24

3 683 4 487 -17,9% 4 302 -14,4%

392 442 -11,3% 472 -16,9%

10,6% 9,9% 0,8% 11,0% -0,3%

792 352 125,1% 1 062 -25,4%

-91 -104 -12,8% -105 -13,7%

701 247 183,2% 956 -26,7%

701 247 183,2% 956 -26,7%

788 663 18,8% 740 6,5%

6 232 6 484 -3,9% 6 107 2,1%

5 444 5 821 -6,5% 5 367 1,4%

3,2x 3,3x -0,1x 3,2x 0,0x



FIXED INCOME DIGEST 25.03.2024

Новости компаний из Watch list

ЮАР

Sibanye Stillwater представила ожидаемо слабые результаты по 
итогам 2-го полугодия 2023 на фоне падения цен на МПГ. Добыча в 
сегменте PGM ЮАР выросла на 4% г/г до 874 тыс. унций, однако 
выручка упала на 29% г/г ввиду снижения цен на корзину металлов 
на 46% г/г. Себестоимость добычи (AISC) снизилась на 7% г/г. 
EBITDA обвалилась на 68% г/г до $649 млн из-за сохраняющейся 
инфляции себестоимости производства. Добыча МПГ на активах в 
США подросла на 16% г/г до 221 тыс. унций (слабые показатели 2-го 
полугодия 2022 связаны с затоплением одной из шахт). Показатель 
AISC вырос на 8% г/г, что при падении цен на 36% г/г привело к 
отрицательной EBITDA (-$18 млн). Добыча золота в ЮАР упала на 
8% г/г до 394 тыс. унций в результате ряда инцидентов. AISC 
примерно на уровне прошлого года ($2 008 за унцию), но с 
заметным ростом относительно 1-го полугодия 2023 ввиду 
снижения объемов продаж. Комфортный уровень цен на золото 
поддержал EBITDA, которая составила $63 млн. Несмотря на 
существенное сокращение EBITDA (-67% г/г), Sibanye показала 
положительный OCF на уровне $208 млн, однако рост капзатрат на 
9% г/г и выплата дивидендов ($95 млн) опустили FCF до -$508 млн, 
что привело к росту чистого долга до $845 млн (за вычетом долга 
без права регресса (non-recourse) на уровне Burnstone показатель 
составляет $645 млн) против $189 млн в 1-м полугодии 2023. 
Чистый леверидж вырос до 0,8х против 0,0х в 1П23. 

: Компания показала слабые финансовые результаты 
из-за существенной коррекции цен на МПГ. При текущих ценах 
активы в США (МПГ), Франции (никель) и Австралии (цинк) 
убыточны. Добыча золота низкорентабельна из-за высокой 
себестоимости даже при благоприятных ценах. Активы в ЮАР —
фактически единственный источник денежных потоков (91% 
EBITDA за 2-е полугодие 2023), однако и они подвержены 
значительным операционным рискам. Снижение AISC в данном 
сегменте по большей части связано с растущим вкладом 
сопутствующих продуктов на фоне роста цен на хром. Смещение 
фокуса компании на «зеленые металлы» пока приносит лишь 
убытки. Старт добычи на литиевом активе Keliber ожидается только 
в 2026 году. Также вызывает вопросы достаточно агрессивный 
подход менеджмента к M&A. Тем не менее мы позитивно 
оцениваем позицию по ликвидности за счет хорошего буфера 
денежных средств ($1,4 млрд) и наличия $1,3 млрд невыбранных 
линий, а также комфортного графика погашения долга: 2024 – $210 
млн (ВКЛ в ZAR), 2026 — $675 млн, 2028 — $500 млн и 2029 — $525 
млн. Переводим взгляд на бумаги на нейтральный с учетом 
вышеописанных факторов. 
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июн-22 ноя-22 апр-23 сен-23 фев-24

SGLSJ 4 11/16/26

SGLSJ 4 1/2 11/16/29

2 846 3 326 -14,4% 3 878 -26,6%

340 776 -56,2% 1 045 -67,5%

11,9% 23,3% -11,4% 26,9% -15,0%

208 466 -55,4% 892 -76,7%

-621 -596 4,2% -572 8,6%

-413 -130 - 320 -

-508 -324 - 92 -

1 401 1 191 17,6% 1 535 -8,7%

2 246 1 380 62,7% 1 353 66,0%

845 189 346,1% -183 -

0,8x 0,0x 0,8x 0,0x 0,8x



FIXED INCOME DIGEST 25.03.2024

Новости компаний из Watch list

Африка

Helios Towers представила сильную отчетность за 2023 год. 
Количество сотовых вышек в портфеле возросло на 4% г/г до 14,1 
тыс., а число арендаторов — на 10% г/г до 26,9 тыс. В течение года 
компания добавила 2,4 тыс. арендаторов, превысив собственный 
прогноз (1,6-2,1 тыс.). Коэффициент колокации вырос до 1,91х против 
1,81х в 2022 году. Выручка увеличилась на 29% г/г за счет 
рекордного роста числа арендаторов, корректировки тарифов на 
инфляцию и стоимость электроэнергии, а также консолидации 
активов Омана (по итогам года на страну пришлось 8% выручки и 
10% EBITDA). Органический рост составил 17% г/г. EBITDA 
увеличилась на 31% г/г при органическом росте 17% г/г. 
Рентабельность по EBITDA подросла до 51% (в 2022 г. — 50%) ввиду 
увеличения коэффициента колокации, что нивелировало 
негативный эффект от роста стоимости топлива. На твердые валюты 
пришлось 71% EBITDA. OCF утроился г/г до $147 млн за счет 
сильной EBITDA и более благоприятной динамики оборотного 
капитала. Капитальные затраты снизились, однако FCF по-прежнему 
отрицательный. Коэффициент Чистый долг / EBITDA снизился до 
4,8х с 5,9х годом ранее. Покрытие процентов на уровне 2,5х. Объем 
законтрактованной выручки вырос на 15% г/г до $5,4 млрд (более 7 
годовых выручек; 99% приходится на международных мобильных 
операторов) при среднем сроке действия контрактов 7,8 лет. 
Напомним, что осенью компания привлекла банковский долг, за 
счет которого был профинансирован выкуп еврооблигаций-25 на 
$325 млн. Ликвидность составляет $500 млн, включая $107 млн 
денежных средств. 
Прогноз менеджмента на 2024 год: органический прирост 
арендаторов — 1,6-2,1 тыс. (от -34% г/г до -14% г/г); EBITDA — $405-
$420 млн (от +9% г/г до +14% г/г); капзатраты — $150-$190 млн 
(от -26% г/г до -6% г/г). Кроме того, руководство ожидает выхода 
FCF в нейтральную зону. Коэффициент колокации менеджмент 
рассчитывает нарастить до 2,2х к 2026 году.

: Helios Towers представила сильные результаты, в 
том числе благодаря хорошему органическому росту. Долговая 
нагрузка снижается, однако пока еще остается достаточно высокой. 
В 2025 году компании предстоит погасить выпуск еврооблигаций-
25 объемом $650 млн. Учитывая слабую генерацию FCF, 
прохождение эмитента через погашение будет зависеть от доступа 
на рынки капитала. Мы считаем, что риски рефинансирования за 
прошедшие полгода снизились: 1) компания привлекла банковский 
долг; 2) доходность евробондов опустилась до 7%, что позволяет 
рассчитывать на приемлемую стоимость финансирования на 
долговом рынке. Нам нравится бизнес-профиль эмитента, 
характеризующийся долгосрочными контрактами, высокой 
рентабельностью, существенной долей валютной выручки и 
отличным опытом интеграции активов. Нейтрально смотрим на 
выпуск ввиду чрезмерно низкой премии за риск. 

187 184 1,9% 152 23,0%

101 95 5,9% 76 32,9%

54,0% 52,0% 2,0% 50,0% 4,0%

107 151 -29,1% 120 -10,8%

1 890 1 881 0,5% 1 798 5,1%

1 783 1 730 3,1% 1 678 6,3%

4,8х 5,0x -0,2x 5,9х -1,1x
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июн-22 ноя-22 апр-23 сен-23 фев-24
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Новости компаний из Watch list

Турция

Sisecam представила достаточно слабые результаты за 2023 год. 
Важно отметить, что компания перешла на стандарт IAS 29 ввиду 
гиперинфляционной среды в Турции (данные за 2022 год также 
были скорректированы). Производство стекла составило 5,2 млн 
тонн (-10% год к году), кальцинированной соды — 4,7 млн тонн (-4%). 
Выручка в TRY в годовом сравнении снизилась на 11%, а EBITDA —
на 24% при сокращении рентабельности до 19%. Направление 
химикатов (39% EBITDA за 2023), несмотря на определенное 
сокращение спроса, продемонстрировало стабильную динамику 
объемов продаж. Ценовая конъюнктура ухудшилась по причине 
избытка предложения и снижения цен на газ. Выручка сегмента в 
TRY сократилась на 9% г/г, EBITDA – на 13% г/г. В сегменте 
архитектурного стекла (23% EBITDA) выручка в TRY снизилась на 
30% по сравнению с прошлогодним показателем из-за снижения 
объемов продаж на 12% и падения цен в результате снижения 
стоимости энергии. EBITDA обвалилась на 54% год к году в TRY. 
Сегмент стеклотары (17% EBITDA) отчитался об уменьшении 
объемов продаж на 3% год к году ввиду снижения продаж внутри 
Турции (-6% г/г). Выручка в TRY снизилась на 17% г/г в том числе из-
за падения цен на экспортных рынках ввиду агрессивной ценовой 
стратегии европейских производителей. EBITDA сегмента 
сократилась на 15% г/г в TRY. По итогам года порядка 60% выручки 
было получено за пределами Турции: 20% за счет экспорта из 
Турции, 40% за счет международных операций. На развитые рынки 
пришлось 43% выручки. FCF за вычетом дивидендов в 
положительной зоне. Чистый долг составил $1,4 млрд при 
леверидже в 1,4х. Структура долга смещена в сторону 
краткосрочных обязательств (46%), однако объем ликвидности 
составляет TRY 45 млрд (денежные средства TRY 38 млрд и 
TRY 7 млрд краткосрочных финансовых активов; 85% в твердых 
валютах), что с запасом покрывает «короткий» долг компании в TRY 
39 млрд.

: Sisecam — один из наиболее качественных 
эмитентов Турции с хорошим кредитным качеством. Высокая доля 
международного бизнеса и наличие экспорта обеспечивают 
компанию валютной выручкой (50%). Мы ожидаем постепенного 
роста долговой нагрузки на фоне активной фазы инвестиционного 
цикла — согласно комментариям менеджмента, он может 
продлиться 5 лет с общим объемом капзатрат $10 млрд. Доходность 
еврооблигаций-26 находится ниже 7%, что, по нашему мнению, 
выглядит недостаточно привлекательно при спреде 200-250 б.п. Мы 
смотрим на выпуск нейтрально.
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июн-22 ноя-22 апр-23 сен-23 фев-24

2 003 1 358 47,5% 1 561 28,3%

147 279 -47,1% 240 -38,7%

7,3% 20,5% -13,2% 15,4% -8,0%

618 236 162,3% 246 151,2%

-278 -156 78,3% -161 72,5%

340 80 326,4% 85 300,3%

288 56 411,5% 77 274,6%

1 518 1 487 2,1% 1 554 -2,3%

2 886 2 809 2,7% 2 507 15,1%

1 368 1 322 3,5% 953 43,5%

1,4x 1,2x 0,2x 0,8x 0,6x



FIXED INCOME DIGEST 25.03.2024

Выплаты и действия по корпоративным 
еврооблигациям после принятия указа 430

Эмитент
Дата платежа 

последнего купона 
/ тела долга

Статус Действия компании (новые данные выделены синим цветом)

26 октября

Выплата на 
замещающий выпуск. 
Компания находится 
под блокирующими 
санкциями.

Совкомфлот разместил локальные облигации на $65 млн в рамках 
замещения остатка выпуска долларовых еврооблигаций с 
погашением в 2028 году.

16 марта Выплата осуществлена 
в рублях.

«Северсталь» получила разрешение правкомиссии не замещать 
еврооблигации-24 и продолжит их обслуживание в прежнем 
порядке.

9 октября

Выплата не 
произведена. 
Компания под 
блокирующими 
санкциями.

Структура Nordgold разместила локальные облигации на $337 млн, 
заместив более 80% выпуска евробондов-24.

17 марта Выплата на 
замещающий выпуск

Borets разместил замещающие облигации 33 млн в рамках 
замещения остатка выпуска евробондов с погашением в 2026 году.

23 марта Нет данных. Банк России принял решение о приостановлении эмиссии 
облигаций серии ЗО25-Д ПАО «Сибур Холдинг».

25 декабря

Выплата в российские 
депозитарии. Платить в 
Euroclear возможности 
нет

АЛРОСА выплатила в рублях купон по выпуску еврооблигаций-24 
держателям бумаг, права на которые учитываются в российской 
депозитарной инфраструктуре, сообщила компания.

20 марта

Выплата на 
замещающий выпуск. 
Банк под 
блокирующими 
санкциями.

Тинькофф банк разместил бессрочные замещающие облигации с 
колл-офертой в 2024 году на $146 млн.

Тинькофф банк разместил бессрочные замещающие облигации с 
колл-офертой в 2026 году на $289 млн.

29 января

Эмитент заплатил в 
рублях в российские 
депозитарии. Компания 
под блокирующими 
санкциями.

«Полюс» погасил долларовые еврооблигации-24 и выплатил 
последний купон по ним, осуществив все выплаты в рублях.



FIXED INCOME DIGEST 25.03.2024

Выплаты и действия по корпоративным 
еврооблигациям после принятия указа 430

Эмитент
Дата платежа 

последнего купона 
/ тела долга

Статус Действия компании 

13 декабря

Выплата на 
замещающий выпуск. 
Компания под 
блокирующими 
санкциями.

-

19 ноября

Выплата на 
замещающий выпуск. 
Выплата купона 
переведена в PIK 
форму в Euroclear. 
Компания находится 
под блокирующими 
санкциями.

«ПИК-Корпорация» 19 февраля завершила размещение локальных 
бондов для замещения выпуска еврооблигаций-26.

Компания внесена в санкционный список SDN.

2 ноября

Выплата на 
замещающий выпуск. 
Остаток в Euroclear 
перечислен согласно 
документации. Опция 
прямого платежа.

-

16 марта

Выплата на 
замещающий выпуск. 
Остаток в Euroclear 
перечислен согласно 
документации.

-

18 декабря

Эмитент заплатил в 
рублях в российские 
депозитарии. 
Держателям в Euroclear 
согласно документации

-

10 марта

Выплата на 
замещающий выпуск. 
Компания под 
блокирующими 
санкциями.

ГТЛК разместила локальные облигации на $141 млн в рамках 
замещения выпуска евробондов с погашением в 2029 году.

ГТЛК разместила локальные облигации на $167 млн в рамках 
замещения евробондов-28.



FIXED INCOME DIGEST 25.03.2024

Выплаты и действия по корпоративным 
еврооблигациям после принятия указа 430

Эмитент
Дата платежа 

последнего купона 
/ тела долга

Статус Действия компании 

30 декабря

Выплата в российские 
депозитарии. Платить в 
Euroclear возможности 
нет.

ВТБ 25 марта начнет размещение локальных облигаций (серии ЗО-
24, ЗО-35 и ЗО-Т1) для замещения трех выпусков еврооблигаций. 
Размещение замещающих облигаций будет доступно держателям 
еврооблигаций, права которых учитываются в российских и 
иностранных депозитариях, говорится в сообщении банка.

22 ноября

Выплата в российские 
депозитарии. Платить в 
Euroclear возможности 
нет.

Правительственная комиссия по иностранным инвестициям выдала 
ВЭБ разрешение не осуществлять замещение выпуска евробондов 
на $1 млрд с погашением в 2025 году.

21 марта

Выплата на 
замещающий выпуск. 
Платить в Euroclear 
возможности нет.

МКБ разместил локальные облигации на $160 млн в рамках 
замещения евробондов с погашением в сентябре 2026 года. 

23 февраля

Выплата на 
замещающий выпуск. 
Банк находится под 
блокирующими 
санкциями.

Совет директоров Альфа-банка рассмотрит вопрос размещения 
замещающих облигаций серии ЗО-400.

17 февраля

Выплата на 
замещающий выпуск. 
Банк находится под 
блокирующими 
санкциями.

Совкомбанк предложил владельцам четырех выпусков своих 
еврооблигаций (с погашением в 2025 г. под 3,4%, с погашением в 
2030 г. под 8%, два бессрочных выпуска под 7,6% и 7,75%) 
проголосовать за выкуп бумаг Банком за вознаграждение в 
денежной или натуральной форме. Банк предлагает держателям 
денежное вознаграждение в размере 10% от номинала для SCB-25 и 
SCB-30 и 30% от номинальной стоимости — для бессрочных 
выпусков. Вознаграждение в натуральной форме предполагает 
обмен на выпуск бессрочных облигаций серии СЗО-01 
(RU000A107B84).

7 февраля

Выплата на 
замещающий выпуск. 
Банк находится под 
блокирующими 
санкциями.

ХКФ Банк разместил локальные облигации на $156 млн, заместив 
78% выпуска «вечных» евробондов.

Совкомбанк объявил о намерении купить ХКФ банк. Закрыть сделку 
планируется до конца 2024 года.



FIXED INCOME DIGEST 25.03.2024

Выплаты и действия по корпоративным 
еврооблигациям после принятия указа 430

Эмитент
Дата платежа 

последнего купона 
/ тела долга

Статус Действия компании 

21 марта

Эмитент заплатил в 
рублях в российские 
депозитарии. 
Держателям в Euroclear 
согласно 
документации.

НЛМК разместил локальные облигации на $276 млн в рамках 
замещения выпуска еврооблигаций с погашением в 2026 году.

11 марта

Выплата на 
замещающий выпуск. 
Держателям в Euroclear 
согласно 
документации.

Норникель разместил локальные облигации на $334 млн в рамках 
замещения выпуска еврооблигаций с погашением в 2026 году.

Норникель разместил локальные облигации на $316 млн для 
замещения еврооблигаций с погашением в 2025 году.

23 марта

Выплата по 
замещающему 
выпуску. Остаток в 
Euroclear перечислен 
согласно 
документации.

«Газпром» разместил локальные облигации на 50,5 млн евро в 
рамках обмена остатка еврооблигаций с погашением в апреле 2025 
года.

15 марта

Выплата купона 
переведена в PIK 
форму.
Размещен 
квазизамещающий 
выпуск. Компания 
находится под 
блокирующими 
санкциями.

СУЭК начала обмен еврооблигаций с погашением в 2026 году, права 
на которые учитываются российскими депозитариями с местом 
хранения в НРД, на локальные облигации. Заявки на участие в 
процедуре будут приниматься с 31 октября до 9 ноября. Согласно 
условиям оферты, цена выкупа евробондов в рамках обмена 
составляет 105,064% от номинала (включает невыплаченный 
купонный доход за период с 15 марта 2022 года по 15 сентября 2023 
года). Цена приобретения биржевых облигаций, на которые 
обмениваются евробонды, составляет 100% от номинала.

Компания внесена в санкционный список SDN.

13 марта

Выплата купона 
переведена в PIK 
форму.
Размещен 
квазизамещающий 
выпуск.

«Еврохим» предложил держателям еврооблигаций-24 согласовать 
изменения условий обслуживания выпуска, в том числе 
осуществление раздельных платежей в адрес держателей с 
правами в российской и иностранной инфраструктуре, а также 
увеличение льготного периода. Держатели, чьи права учитываются 
за пределами российской депозитарной системы, смогут получить 
выплаты в рублях на счета типа «Д» по заявлению. 

«Еврохим» получил согласие держателей еврооблигаций-24 на 
изменение условий обслуживания выпуска.



FIXED INCOME DIGEST 25.03.2024

Выплаты и действия по корпоративным 
еврооблигациям после принятия указа 430

Предстоящие платежи по еврооблигациям* на март 
(неделя с 25.03.24 по 31.03.24)
Наименование бумаги Купон,% Валюта След. дата купона Сумма выплат, млн
РЖД, 7.487% 25mar2031, GBP 7,49 GBP 25.03.2024 23

Россия, 5.1% 28mar2035, USD 5,10 USD 28.03.2024 102

Россия, 7.5% 31mar2030, USD 7,50 USD 31.03.2024 209

Эмитент
Дата платежа 

последнего купона 
/ тела долга

Статус Действия компании 

22 октября

Выплата на 
замещающий выпуск. 
Компания находится 
под блокирующими 
санкциями.

-

8 февраля
Эмитент заплатил в 
рублях в российские 
депозитарии.

«Домодедово» в рамках корпоративной реорганизации, 
заключающейся в перемещении холдингового центра группы с 
Кипра в РФ, запустило голосование среди держателей 
еврооблигаций.

18 марта

Выплата в российские 
депозитарии. Платить в 
Euroclear возможности 
нет.

РЖД сообщили о начале процесса подготовки к замещению 
еврооблигаций. Порядок исполнения обязательств по иностранным 
облигациям c ISIN CH0419041618, XS1843437036, XS0609017917 и 
CH1100259816 будет определен с учетом решения подкомиссии 
Правительственной комиссии по контролю за осуществлением 
иностранных инвестиций в РФ. Что касается еврооблигаций с ISIN 
XS1843442465, XS2271376498, CH0419041634 и XS2318748956, сроки и 
условия выпуска замещающих облигаций будут зависеть от 
регистрации соответствующих выпусков Банком России и принятия 
необходимых решений в соответствии с законодательством. На 
дату пресс-релиза РЖД планируют начало соответствующих 
мероприятий с учетом возможной регистрации выпусков 
замещающих облигаций в отношении таких еврооблигаций в 
апреле-июне 2024 года.

Банк России принял решение о регистрации выпусков облигаций 
РЖД серий ЗО26-1-ФР и ЗО26-2-Р.

19 марта

Выплата на 
замещающий выпуск. 
Компания находится 
под блокирующими 
санкциями.

ТМК разместила локальные облигации на $350 млн в рамках 
замещения выпуска еврооблигаций с погашением в 2027 году.

ЧТПЗ разместил локальные облигации на $261 млн для замещения 
евробондов-24.

22 октября
Эмитент заплатил в 
рублях в российские 
депозитарии.

Уралкалий получил разрешение правкомиссии не замещать 
еврооблигации с погашением в 2024 году. Компания продолжит 
исполнять обязательства перед держателями бумаг в прежнем 
порядке.



Риск ISIN Тикер Эмитент YTW G-спред Дюр. Валюта Купон
Объем, 

млн.
Дата 

погашения Цена
Цена

Δ нед., 
п.п.

Цена
Δ 3М, 
п.п.

Рейтинг (Эксперт РА / 
АКРА) Колл-опц. Ранг

RU000A1059A6 ГазКЗ-24Ф OOO Gazprom Capital - - 0,0 GBP 4,25 411 06.04.2024 99,5 0,1 0,6 - / - - Sr Secured

♦ RU000A1056U0 ГазКЗ-27Д OOO Gazprom Capital 6,4 202 2,7 USD 4,95 402 23.03.2027 96,3 -2,4 -1,9 - / - - Sr Unsecured

RU000A105A95 ГазКЗ-34Д OOO Gazprom Capital 6,6 238 6,9 USD 8,63 749 28.04.2034 115,4 0,7 3,2 - / - - Sr Unsecured

RU000A105C51 ГазКЗ-24Е OOO Gazprom Capital 6,8 333 0,7 EUR 2,25 447 22.11.2024 97,1 -0,2 0,7 - / - - Sr Unsecured

♦ RU000A105BY1 ГазКЗ-28Е OOO Gazprom Capital 6,5 409 4,5 EUR 1,85 343 17.11.2028 82,0 0,1 -0,3 - / - - Sr Unsecured

RU000A105JH9 ГазКЗ-27Д2 OOO Gazprom Capital 6,1 165 3,1 USD 3,00 629 29.06.2027 91,3 -0,3 -1,4 - / - - Sr Unsecured

♦ RU000A105KU0 ГазКЗ-29Д OOO Gazprom Capital 6,3 195 4,4 USD 2,95 1 172 27.01.2029 86,7 0,6 0,4 - / - - Sr Unsecured

RU000A105JT4 ГазКЗ-31Д OOO Gazprom Capital 6,4 210 6,3 USD 3,50 479 14.07.2031 84,0 -0,2 0,4 - / - - Sr Unsecured

RU000A105RH2 ГазКЗ-37Д OOO Gazprom Capital 6,8 260 8,7 USD 7,29 903 16.08.2037 104,9 0,3 1,1 - / - - Sr Unsecured

RU000A105R62 ГазКЗ-28Д OOO Gazprom Capital 6,1 173 3,5 USD 4,95 410 06.02.2028 96,4 -0,2 -0,1 - / - - Sr Unsecured

RU000A105RG4 ГазКЗ-26Д OOO Gazprom Capital 5,5 77 1,8 USD 5,15 892 11.02.2026 99,6 0,5 0,2 - / - - Sr Unsecured

♦ RU000A105RZ4 ГазКЗ-27Е OOO Gazprom Capital 6,7 424 2,9 EUR 1,50 473 17.02.2027 86,5 -0,2 0,2 - / - - Sr Unsecured

RU000A105SG2 ГазКЗ-30Д OOO Gazprom Capital 6,4 213 5,3 USD 3,25 1 464 25.02.2030 85,1 0,1 0,8 - / - - Sr Unsecured

♦ RU000A105VL6 ГазКЗ-25Е OOO Gazprom Capital 6,2 291 1,0 EUR 4,36 305 21.03.2025 98,2 0,0 0,4 - / - - Sr Unsecured

♦ RU000A105WJ8 ГазКЗ--25Е2 OOO Gazprom Capital 6,4 309 1,0 EUR 2,95 721 15.04.2025 96,6 0,4 0,2 - / - - Sr Unsecured

♦ RU000A105WH2 ГазКЗ-26Е OOO Gazprom Capital 6,8 402 2,0 EUR 2,50 457 21.03.2026 92,2 0,1 -1,3 - / - - Sr Unsecured

RU000A105XA5 ГазКЗ-27Ф OOO Gazprom Capital 6,2 - 3,1 CHF 1,54 173 30.06.2027 86,6 0,8 -3,3 - / - - Sr Unsecured

RU000A1059R0 ЛУКОЙЛ 31 Lukoil PJSC 4,9 63 6,5 USD 3,60 254 26.10.2031 92,2 0,4 3,2 - / - 26.04.2024 Sr Unsecured

RU000A1059P4 ЛУКОЙЛ 27 Lukoil PJSC 4,2 - 2,9 USD 2,80 257 26.04.2027 96,0 0,8 0,6 - / - 26.04.2024 Sr Unsecured

RU000A1059N9 ЛУКОЙЛ 26 Lukoil PJSC 5,0 52 2,4 USD 4,75 316 02.11.2026 99,5 -0,4 -1,1 - / - 02.05.2024 Sr Unsecured

RU000A1059Q2 ЛУКОЙЛ 30 Lukoil PJSC 5,0 77 5,3 USD 3,88 287 06.05.2030 94,2 -0,5 0,0 - / - 06.05.2024 Sr Unsecured

RU000A105A04 МЕТАЛИН028 Joint-Stock Company "HC Metalloinvest" 5,3 102 4,1 USD 3,38 286 22.10.2028 92,5 0,3 -0,1 - / AAA(RU) - Sr Unsecured

RU000A107EL8 НЛМКЗО26-Д Novolipetsk Iron and Steel Corp. (NLMK) 5,3 67 2,0 USD 4,70 276 30.05.2026 99,0 0,5 - - / - - Sr Unsecured

RU000A107BL4 НорНикЗ25Д PAO "GMK "NORILSKII NIKEL" 4,0 - 1,4 USD 2,55 316 11.09.2025 98,0 0,8 2,6 - / - - Sr Unsecured

RU000A107C67 НорНикЗ26Д PAO "GMK "NORILSKII NIKEL" 5,3 90 2,5 USD 2,80 333 27.10.2026 94,2 -0,2 1,1 - / - - Sr Unsecured

RU000A105A87 СКФ ЗО2028 Sovcomflot PJSC 5,2 88 3,7 USD 3,85 383 26.04.2028 95,3 0,1 0,3 ruAAA / - - Sr Unsecured

RU000A106G31 ФосАЗО25-Д PSC Phosagro 3,9 - 0,8 USD 3,05 357 23.01.2025 99,3 0,2 -0,1 - / - - Sr Unsecured

RU000A106G56 ФосАЗО28-Д PSC Phosagro 4,8 53 4,2 USD 2,60 383 16.09.2028 91,3 1,0 2,2 - / - - Sr Unsecured

RU000A107670 АЛЬФАБ ЗО1 JSC "ALFA-BANK" 17,1 224 0,8 RUB 6,75 12 314 30.01.2025 92,6 -1,0 0,0 - / AA+(RU) - Sr Unsecured

♦ RU000A107A69 АЛЬФАБ ЗО2 JSC "ALFA-BANK" 15,5 110 1,3 RUB 7,85 8 438 04.08.2025 91,5 0,5 - - / AA+(RU) - Sr Unsecured

♦ RU000A105QW3 ГазКБЗО26Д OOO Gazprom Capital 16,1 1 137 1,7 USD 4,60 994 - 83,0 -0,8 -2,6 - / - 26.01.2026 Subordinated

♦ RU000A105QX1 ГазКЗ-Б26Е OOO Gazprom Capital 21,5 1 858 1,8 EUR 3,90 716 - 75,2 -0,3 -3,3 - / - 26.01.2026 Subordinated

RU000A1077H3 ГТЛК ЗО24-Д State Transport Leasing Company 4,9 - 0,2 USD 5,13 252 31.05.2024 100,1 0,4 1,5 - / AA-(RU) - Sr Secured

RU000A1078V2 ГТЛК ЗО25-Д State Transport Leasing Company 6,1 110 1,0 USD 5,95 292 17.04.2025 99,9 0,7 4,0 - / AA-(RU) - Sr Secured

♦ RU000A107AQ5 ГТЛК ЗО26-Д State Transport Leasing Company 7,8 310 1,8 USD 4,95 304 18.02.2026 95,3 -0,7 2,9 - / AA-(RU) - Sr Unsecured

RU000A107B43 ГТЛК ЗО27-Д State Transport Leasing Company 7,5 303 2,8 USD 4,65 347 10.03.2027 93,0 -0,2 2,6 - / AA-(RU) - Sr Unsecured

RU000A107CX7 ГТЛК ЗО28-Д State Transport Leasing Company 7,7 332 3,5 USD 4,80 167 26.02.2028 90,8 0,3 1,7 - / AA-(RU) - Sr Unsecured

RU000A107D58 ГТЛК ЗО29-Д State Transport Leasing Company 7,8 348 4,4 USD 4,35 141 27.02.2029 86,8 0,9 -3,0 - / AA-(RU) - Sr Unsecured

RU000A105H64 ММК ЗО2024 PJSC MMK 4,9 - 0,2 USD 4,38 308 13.06.2024 99,9 -0,3 -0,2 - / AA+(RU) - Sr Unsecured

RU000A106YZ8 МэйлЗО25 Mail.ru Finance LLC 8,0 318 1,5 USD 1,63 29 01.10.2025 86,3 0,0 6,3 - / - - Sr Unsecured



Риск ISIN Тикер Эмитент YTW G-спред Дюр. Валюта Купон
Объем, 

млн.
Дата 

погашения Цена
Цена

Δ нед., 
п.п.

Цена
Δ 3М, 
п.п.

Рейтинг (Эксперт РА / 
АКРА) Колл-опц. Ранг

RU000A105GN3 БорецКЗО26 OOO "BOREC KAPITAL" 6,4 188 2,3 USD 6,00 254 17.09.2026 99,3 -0,1 2,3 - / A+(RU) - Sr Unsecured

♦ RU000A107VV1 МКБ ЗО26-2 CREDIT BANK OF MOSCOW 7,2 265 2,4 USD 3,88 160 21.09.2026 92,8 - - - / A+(RU) - Sr Unsecured

RU000A107VW9 МКБ ЗО24-2 CREDIT BANK OF MOSCOW 7,4 218 0,3 USD 7,12 78 25.06.2024 99,9 0,9 - - / A+(RU) - Sr Unsecured

RU000A107AB7 Нерюнгри-Металлик, ЗО-2024 Neryungri-Metallik Limited liability company - - - USD 4,13 337 09.10.2024 - - - - / - - Sr Unsecured

RU000A105146 ПИК К 1Р5 PIK-Corporation Limited Liability Company 7,2 266 2,5 USD 5,63 395 19.11.2026 96,6 -0,3 3,2 ruA+ / - - Sr Unsecured

RU000A107JN3 ТМК ЗО2027 PJSC TMK 5,5 108 2,7 USD 4,30 350 12.02.2027 97,0 0,0 - - / - - Sr Unsecured

RU000A107JY0 ЧТПЗЗО2024 PJSC Chelpipe 4,8 - 0,5 USD 4,50 261 19.09.2024 99,9 0,1 - - / - - Sr Unsecured

RU000A107E99 СовкомЗО-04 Public Joint-Stock Company "Sovcombank" 6,8 172 1,0 USD 8,00 25 07.04.2030 101,3 -0,9 - - / - 07.04.2025 Subordinated

RU000A107B84 СовкомЗО-01 Public Joint-Stock Company "Sovcombank" 12,8 832 2,6 USD 7,60 116 - 88,8 2,8 3,8 - / - 17.02.2027 Subordinated

RU000A107C59 СовкомЗО-02 Public Joint-Stock Company "Sovcombank" 14,8 971 1,1 USD 7,75 17 - 93,6 -0,6 5,6 - / - 06.05.2025 Subordinated

RU000A107CM0 СовкомЗО-03 Public Joint-Stock Company "Sovcombank" - - - USD 2,00 6 - 33,0 -3,0 -12,0 - / - - Subordinated

RU000A107738 TCS perp1 Tinkoff Bank 6,0 88 0,5 USD 11,99 146 - 102,9 0,4 0,1 - / BB+(RU) 15.09.2024 Subordinated

♦ RU000A107746 TCS perp2 Tinkoff Bank 14,7 1 016 2,5 USD 6,00 289 - 82,1 0,2 0,0 - / BB+(RU) 20.12.2026 Subordinated



Риск ISIN Тикер Эмитент YTW G-спред Дюр. Валюта Купон
Объем, 

млн.
Дата 

погашения Цена
Цена

Δ нед., 
п.п.

Цена
Δ 3М, 
п.п.

Рейтинг (Эксперт РА / 
АКРА) Пут-опц. Ранг

RU000A1057S2 Роснфт2Р12 PJSC Rosneft 5,4 320 0,5 CNY 3,05 15 000 07.09.2032 98,9 0,2 0,0 ruAAA / AAA(RU) 20.09.2024 -

RU000A105ZC6 Роснфт2Р13 PJSC Rosneft 6,1 395 1,0 CNY 6,00 15 000 07.03.2033 100,0 0,1 0,1 ruAAA / AAA(RU) 21.03.2024 -

♦ RU000A1060Q0 СКФ1Р1CNY Sovcomflot PJSC 5,8 367 1,9 CNY 4,95 2 600 24.03.2026 98,5 -0,2 -0,9 ruAAA / - - -

♦ RU000A1054W1 Полюс Б1Р2 PJSC Polyus 5,7 357 3,2 CNY 3,80 4 600 24.08.2027 94,3 0,1 -0,4 ruAAA / - - -

RU000A1057A0 МЕТАЛИН1Р1 Joint-Stock Company "HC Metalloinvest" 5,5 327 0,5 CNY 3,10 1 000 13.09.2024 98,9 -0,1 0,2 - / AAA(RU) - -

RU000A1057D4 МЕТАЛИН1Р2 Joint-Stock Company "HC Metalloinvest" 5,8 365 3,3 CNY 3,70 1 000 10.09.2027 93,8 0,3 0,3 - / AAA(RU) - -

RU000A105M75 МЕТАЛИН1Р3 Joint-Stock Company "HC Metalloinvest" 5,3 293 1,7 CNY 3,25 1 000 11.12.2025 96,8 -0,2 -1,0 - / AAA(RU) - -

♦ RU000A1071S3 МЕТАЛИН1Р5 Joint-Stock Company "HC Metalloinvest" 5,8 368 1,9 CNY 5,75 1 000 14.04.2026 100,0 0,1 0,4 - / AAA(RU) - -

RU000A105ML5 НорНикБ1Р5 PAO "GMK "NORILSKII NIKEL" 4,1 - - CNY 3,95 4 000 15.12.2025 99,8 0,0 - - / - - -

RU000A105NL3 НорНикБ1Р6 PAO "GMK "NORILSKII NIKEL" - - - CNY 3,55 5 000 18.06.2026 98,5 -0,1 -0,2 - / - 25.12.2025 -

RU000A1063Z5 ФосА1П1CHY PSC Phosagro - - - CNY 4,65 2 000 09.04.2026 99,8 0,1 -0,9 ruAAA / AAA(RU) - -

RU000A105NH1 АЛЬФАБ2Р20 JSC "ALFA-BANK" 4,9 279 0,7 CNY 4,00 850 23.12.2024 99,4 0,0 -0,3 - / AA+(RU) - -

♦ RU000A1061L9 ЮГК 1Р2 The Gold Mining Company 5,5 343 1,0 CNY 5,50 600 01.04.2025 100,0 0,5 0,2 ruAA / - - -

RU000A105GS2 ЮГК 1Р1 The Gold Mining Company 4,5 226 0,7 CNY 3,95 700 19.11.2024 99,7 1,1 0,5 ruAA / - - -

♦ RU000A107U81 УралСт1Р03 Ural Steel JSC 7,0 483 1,8 CNY 7,05 350 19.02.2026 100,5 0,1 - - / A+(RU) - -

RU000A105112 РУСАЛ БО06 "United Company" RUSAL 7,0 476 0,4 CNY 3,90 2 000 28.07.2027 99,0 0,1 0,4 - / A+(RU) 05.08.2024 -

RU000A105104 РУСАЛ БО05 "United Company" RUSAL 6,9 469 0,4 CNY 3,90 2 000 28.07.2027 99,0 0,2 0,4 - / A+(RU) 05.08.2024 -

RU000A105C44 РУСАЛ 1Р1 "United Company" RUSAL 6,7 460 1,1 CNY 3,75 6 000 24.04.2025 97,0 -0,8 -0,5 - / A+(RU) - -

RU000A105PQ7 РУСАЛ 1Р2 "United Company" RUSAL 7,1 471 1,7 CNY 3,95 1 000 23.12.2025 95,2 -3,2 -4,4 - / A+(RU) - -

RU000A105Q06 РУСАЛ 1Р3 "United Company" RUSAL - - - CNY 3,65 3 000 24.12.2025 - - - - / A+(RU) - -

RU000A106V57 РУСАЛ 1Р4 "United Company" RUSAL 5,7 - 1,4 AED 5,95 370 05.09.2025 100,5 - - - / A+(RU) - -

RU000A1076U8 РУСАЛ 1Р5 "United Company" RUSAL 6,9 476 2,0 CNY 6,70 600 08.05.2026 99,8 -0,3 -0,4 - / A+(RU) - -

RU000A107RH8 РУСАЛ 1Р6 "United Company" RUSAL 7,4 526 2,2 CNY 7,20 1 000 05.08.2026 100,0 -0,1 - - / A+(RU) - -

RU000A1080Z9 СлавЭКО1Р3 Slavyansk ECO LTD 11,5 939 1,8 CNY 11,00 68 12.03.2026 99,9 -0,1 - - / BBB(RU) - -

RU000A105EW9 Сегежа3Р1R Joint Stock Company Segezha Group 15,2 1 280 1,6 CNY 4,15 500 22.10.2037 85,4 0,2 1,0 ruBBB / - 10.11.2025 -



Риск ISIN Тикер Эмитент YTW Z-спред Дюр. Валюта Купон
Объем, 

млн.
Дата 
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Цена

Δ нед., 
п.п.
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Δ 3М, 
п.п.
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XS2125308168 ADGB 3 1/8 04/16/30 Abu Dhabi Government International 4,7 40 5,4 USD 3,13 3 000 16.04.2030 92,2 0,5 -2,0 AA / Aa2u / AA - Sr Unsecured

XS2125308242 ADGB 3 7/8 04/16/50 Abu Dhabi Government International 0,8 -375 25,6 USD 3,88 4 000 16.04.2050 80,2 0,7 -3,7 AA / Aa2u / AA - Sr Unsecured

US168863DP09 CHILE 2.45 01/31/31 Chile Government International Bond 5,0 74 6,2 USD 2,45 1 466 31.01.2031 85,7 0,8 -1,4 A / A2 / A- 31.10.2030 Sr Unsecured

US168863CE60 CHILE 3.86 06/21/47 Chile Government International Bond 5,5 97 14,1 USD 3,86 1 052 21.06.2047 79,1 1,0 -2,9 A / - / A- - Sr Unsecured

USY15025AC67 CHINA 1.2 10/21/30 China Government International Bond 4,2 -2 6,2 USD 1,20 2 000 21.10.2030 82,9 0,6 -1,3 A+u / A1u / A+u - Sr Unsecured

USY15025AD41 CHINA 2 1/4 10/21/50 China Government International Bond 4,7 18 17,6 USD 2,25 500 21.10.2050 63,2 0,0 -3,1 A+u / A1u / A+u - Sr Unsecured

USY3422VCS52 HKINTL 1 3/8 02/02/31 Hong Kong Government 4,4 14 6,4 USD 1,38 1 000 02.02.2031 82,5 0,4 -0,8 AA+ / Aa3u / AA- - Sr Unsecured

USY3422VCT36 HKINTL 2 3/8 02/02/51 Hong Kong Government 4,9 32 17,6 USD 2,38 500 02.02.2051 63,4 0,6 -3,4 AA+ / Aa3u / AA- - Sr Unsecured

US46513JB346 ISRAEL 2 3/4 07/03/30 Israel Government International Bond 5,4 109 5,6 USD 2,75 2 000 03.07.2030 86,5 1,0 -1,6 AA- / A1 *- / A+ *- - Sr Unsecured

US46513JB429 ISRAEL 3 7/8 07/03/50 Israel Government International Bond 5,9 129 14,7 USD 3,88 2 000 03.07.2050 74,4 1,3 -3,5 AA- / A1 *- / A+ *- - Sr Unsecured

XS2155352664 QATAR 3 3/4 04/16/30 Qatar Government International Bond 4,6 29 5,3 USD 3,75 3 000 16.04.2030 96,0 0,6 -1,6 AA / Aa3 / AA- - Sr Unsecured

XS2155352748 QATAR 4.4 04/16/50 Qatar Government International Bond 5,3 71 14,6 USD 4,40 5 000 16.04.2050 88,5 0,9 -3,5 AA / Aa3 / AA- - Sr Unsecured

US731011AU68 POLAND 3 1/4 04/06/26 Republic of Poland Government 4,7 5 1,9 USD 3,25 1 750 06.04.2026 97,3 0,0 0,3 A- / A2 / A- - Sr Unsecured

XS2159975619 KSA 2.9 10/22/25 Saudi Government International Bond 5,1 34 1,5 USD 2,90 2 330 22.10.2025 96,7 0,2 -0,1 - / A1 / A+ - Sr Unsecured

XS1508675508 KSA 4 1/2 10/26/46 Saudi Government International Bond 5,7 122 13,2 USD 4,50 6 500 26.10.2046 85,4 1,1 -3,8 - / A1 / A+ - Sr Unsecured

XS2227049108 DUGB 2.763 09/09/30 Dubai DOF Sukuk Ltd 4,5 24 5,8 USD 2,76 1 500 09.09.2030 90,5 0,9 1,0 - / - / - - Sr Unsecured

XS2226973522 DUGB 3.9 09/09/50 Emirate of Dubai Government 5,9 132 14,8 USD 3,90 1 250 09.09.2050 74,3 0,3 -1,4 - / - / - - Sr Unsecured

US445545AF36 REPHUN 7 5/8 03/29/41 Hungary Government International Bond 6,2 200 9,9 USD 7,63 1 650 29.03.2041 115,8 0,5 -3,8 BBB- / Baa2 / BBB - Sr Unsecured

US455780CS32 INDON 3.85 10/15/30 Indonesia Government International Bond 5,1 80 5,7 USD 3,85 1 650 15.10.2030 93,6 0,5 -1,8 BBB / Baa2 / BBB - Sr Unsecured

US455780CT15 INDON 4.2 10/15/50 Indonesia Government International Bond 5,4 79 14,7 USD 4,20 1 650 15.10.2050 84,4 1,1 -5,5 BBB / Baa2 / BBB - Sr Unsecured

XS1263054519 KAZAKS 5 1/8 07/21/25 Kazakhstan Government 4,5 -35 1,3 USD 5,13 2 500 21.07.2025 100,8 0,0 -1,0 BBB- / Baa2 / BBB - Sr Unsecured

XS1263139856 KAZAKS 6 1/2 07/21/45 Kazakhstan Government 5,6 117 12,1 USD 6,50 1 500 21.07.2045 111,8 0,1 -1,9 BBB- / Baa2 / BBB - Sr Unsecured

USY5749LAA99 MALAYS 3.043 04/22/25 Malaysia Sovereign Sukuk Bhd 5,0 1 1,0 USD 3,04 1 000 22.04.2025 98,0 0,2 0,1 A- / A3 / - - Unsecured

USY5749LAB72 MALAYS 4.236 04/22/45 Malaysia Sovereign Sukuk Bhd 4,9 39 13,4 USD 4,24 500 22.04.2045 92,0 0,3 -3,2 A- / A3 / - - Sr Unsecured

US698299BK97 PANAMA 3.16 01/23/30 Panama Government International Bond 6,5 223 5,2 USD 3,16 1 550 23.01.2030 84,4 0,6 -0,9 BBB / Baa3 / BBB- 23.10.2029 Sr Unsecured

US698299BL70 PANAMA 3.87 07/23/60 Panama Government International Bond 7,0 248 14,7 USD 3,87 2 950 23.07.2060 59,9 1,6 -0,4 BBB / Baa3 / BBB- 23.01.2060 Sr Unsecured

US715638DF60 PERU 2.783 01/23/31 Peruvian Government International Bond 5,3 104 6,1 USD 2,78 3 478 23.01.2031 86,2 1,0 -1,1 BBB / Baa1 / BBB 23.10.2030 Sr Unsecured

US715638DT64 PERU 3.55 03/10/51 Peruvian Government International Bond 5,6 99 15,5 USD 3,55 1 750 10.03.2051 72,7 1,0 -3,3 BBB / Baa1 / BBB 10.09.2050 Sr Unsecured

US718286AY36 PHILIP 9 1/2 02/02/30 Philippine Government 5,0 69 4,7 USD 9,50 1 926 02.02.2030 123,2 0,3 -2,3 BBB+ / Baa2 / BBB - Sr Unsecured

US718286CB15 PHILIP 3.7 02/02/42 Philippine Government 5,3 90 12,4 USD 3,70 2 000 02.02.2042 81,9 0,9 -3,9 BBB+ / Baa2 / BBB - Sr Unsecured

US195325DR36 COLOM 3 01/30/30 Colombia Government International Bond 6,6 226 5,3 USD 3,00 1 350 30.01.2030 83,4 0,8 -0,8 BB+ / Baa2 / BB+ 30.10.2029 Sr Unsecured

US195325CU73 COLOM 5 06/15/45 Colombia Government International Bond 7,7 331 11,5 USD 5,00 4 500 15.06.2045 73,4 1,2 -3,5 BB+ / Baa2 / BB+ 15.12.2044 Sr Unsecured

US91087BAJ98 MEX 3.9 04/27/25 Mexico Government International Bond 5,4 39 1,1 USD 3,90 894 27.04.2025 98,5 -0,1 -0,7 BBB / Baa2 / BBB- 27.03.2025 Sr Unsecured

US91087BAL45 MEX 5 04/27/51 Mexico Government International Bond 6,4 180 13,5 USD 5,00 2 481 27.04.2051 83,7 0,4 -3,3 BBB / Baa2 / BBB- 27.10.2050 Sr Unsecured

XS2201851172 ROMANI 3 02/14/31 Romanian Government 5,9 165 6,1 USD 3,00 1 300 14.02.2031 84,1 0,7 -0,9 BBB- / Baa3 / BBB- - Sr Unsecured

US77586TAE64 ROMANI 6 1/8 01/22/44 Romanian Government 6,4 208 11,4 USD 6,13 1 000 22.01.2044 97,6 0,8 -1,3 BBB- / Baa3 / BBB- - Sr Unsecured

XS1791326991 SHARSK 4.226 03/14/28 Sharjah Sukuk Program Ltd 5,4 111 3,6 USD 4,23 1 000 14.03.2028 96,0 0,2 -0,1 BBB- / Ba1 / - - Sr Unsecured

US917288BK78 URUGUA 4 3/8 01/23/31 Uruguay Government International Bond 4,8 52 5,1 USD 4,38 2 073 23.01.2031 98,2 0,4 -1,1 BBB+ / Baa2 / BBB - Sr Unsecured

US760942BD38 URUGUA 4.975 04/20/55 Uruguay Government International Bond 5,4 83 15,0 USD 4,98 2 500 20.04.2055 94,6 1,1 -3,1 BBB+ / Baa2 / BBB - Sr Unsecured
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XS2270576965 MOROC 3 12/15/32 Morocco Government International Bond 6,0 173 7,4 USD 3,00 1 000 15.12.2032 80,4 0,1 -2,0 BB+ / Ba1u / BB+ - Sr Unsecured

XS2270577344 MOROC 4 12/15/50 Morocco Government International Bond 6,6 204 14,0 USD 4,00 1 250 15.12.2050 68,5 0,5 -3,3 BB+ / Ba1u / BB+ - Sr Unsecured

USP75744AJ47 PARGUY 4.95 04/28/31 Paraguay Government International Bond 5,7 144 5,1 USD 4,95 1 000 28.04.2031 96,6 0,6 -1,1 BB / Ba1 / BB+ 28.01.2031 Sr Unsecured

USP75744AF25 PARGUY 5.6 03/13/48 Paraguay Government International Bond 6,4 195 12,8 USD 5,60 530 13.03.2048 90,9 1,4 -0,5 BB / - / BB+ - Sr Unsecured

USP93960AH80 TRITOB 4 1/2 06/26/30 Trinidad & Tobago Government 5,8 148 5,4 USD 4,50 500 26.06.2030 93,9 0,2 -3,0 BBB- / Ba2 / - 31.03.2030 Sr Unsecured

US105756CA66 BRAZIL 4 1/2 05/30/29 Brazilian Government International Bond 5,5 129 4,5 USD 4,50 2 000 30.05.2029 95,7 0,5 -0,9 BB- / Ba2 / BB 28.02.2029 Sr Unsecured

US105756CB40 BRAZIL 4 3/4 01/14/50 Brazilian Government International Bond 6,9 239 13,1 USD 4,75 2 250 14.01.2050 75,2 1,7 -1,8 BB- / Ba2 / BB 14.07.2049 Sr Unsecured

USP3579ECB13 DOMREP 6 07/19/28 Dominican Republic International Bond 6,2 185 3,8 USD 6,00 1 300 19.07.2028 99,7 0,1 -0,8 BB / Ba3 / BB- - Sr Unsecured

USP3579ECE51 DOMREP 6.4 06/05/49 Dominican Republic International Bond 7,0 255 12,1 USD 6,40 1 500 05.06.2049 94,2 0,4 -0,4 BB / Ba3 / BB- - Sr Unsecured

USP5015VAH98 GUATEM 4.9 06/01/30 Guatemala Government Bond 6,1 185 4,5 USD 4,90 500 01.06.2030 95,1 0,3 -1,6 BB / Ba1 / BB 01.03.2030 Sr Unsecured

USP5015VAJ54 GUATEM 6 1/8 06/01/50 Guatemala Government Bond 6,9 238 12,3 USD 6,13 1 400 01.06.2050 92,6 1,1 -2,6 BB / Ba1 / BB 01.12.2049 Sr Unsecured

XS2263765856 UZBEK 3.7 11/25/30 Republic of Uzbekistan International Bond 6,9 260 5,7 USD 3,70 555 25.11.2030 83,7 0,4 -0,6 BB- / - / BB- - Sr Unsecured

XS2264555744 SERBIA 2 1/8 12/01/30 Serbia International Bond 5,9 165 6,1 USD 2,13 1 200 01.12.2030 79,7 0,4 -0,5 BB+ / Ba2 / BB+ - Sr Unsecured

USY9384RAA87 VIETNM 4.8 11/19/24 Vietnam Government International Bond 5,8 62 0,6 USD 4,80 1 000 19.11.2024 99,4 0,0 0,4 BB+ / Ba2 / BB - Sr Unsecured

♦ XS2172965282 BHRAIN 7 3/8 05/14/30 Bahrain Government International Bond 6,6 235 4,9 USD 7,38 1 000 14.05.2030 104,3 0,5 0,0 B+ / B2u / B+ - Sr Unsecured

XS1110833123 BHRAIN 6 09/19/44 Bahrain Government International Bond 7,8 355 11,0 USD 6,00 1 250 19.09.2044 82,9 0,2 0,8 B+ / - / B+ - Sr Unsecured

USP3699PGK77 COSTAR 6 1/8 02/19/31 Costa Rica Government 6,0 172 5,6 USD 6,13 1 200 19.02.2031 101,1 0,3 -1,3 BB- / B1 / BB- - Sr Unsecured

USP3699PGJ05 COSTAR 7.158 03/12/45 Costa Rica Government 6,9 250 11,2 USD 7,16 1 300 12.03.2045 104,5 0,6 -1,7 BB- / B1 / BB- - Sr Unsecured

USP5178RAD00 HONDUR 5 5/8 06/24/30 Honduras Government International Bond 8,0 373 5,1 USD 5,63 600 24.06.2030 89,2 0,8 -0,2 BB- / B1 / - 24.03.2030 Sr Unsecured

US470160AV46 JAMAN 8 03/15/39 Jamaica Government International Bond 6,1 192 9,0 USD 8,00 1 243 15.03.2039 119,1 0,5 -5,8 BB- / B1 / B+u - Sr Unsecured

USY6142NAC21 MONGOL 5 1/8 04/07/26 Mongolia Government International Bond 6,7 203 1,9 USD 5,13 600 07.04.2026 97,2 0,3 0,0 B / B3u / B - Sr Unsecured

XS1311099540 REPNAM 5 1/4 10/29/25 Namibia International Bonds 5,8 101 1,5 USD 5,25 750 29.10.2025 99,3 0,2 0,3 - / B1 / BB- - Sr Unsecured

♦ XS1944412664 OMAN 4 7/8 02/01/25 Oman Government International Bond 6,0 96 0,8 USD 4,88 905 01.02.2025 99,1 0,1 -0,2 - / Ba2 / BB+ - Sr Unsecured

♦ XS1750113661 OMAN 5 5/8 01/17/28 Oman Government International Bond 5,5 118 3,4 USD 5,63 2 384 17.01.2028 100,5 0,0 -1,5 - / Ba2 / BB+ - Sr Unsecured

XS2010028939 ARMEN 3.6 02/02/31 Republic of Armenia International Bond 7,2 288 5,9 USD 3,60 750 02.02.2031 81,5 0,2 -0,1 - / Ba3 / BB- - Sr Unsecured

XS1678623734 AZERBJ 3 1/2 09/01/32 Republic of Azerbaijan International Bond 6,1 184 6,4 USD 3,50 1 077 01.09.2032 85,1 0,5 -1,9 - / Ba1u / BB+ - Sr Unsecured

US836205BB97 SOAF 5 3/4 09/30/49 Republic of South Africa Government 8,4 418 11,2 USD 5,75 3 000 30.09.2049 73,4 0,4 -6,4 BB- / Ba2 / BB- - Sr Unsecured

US836205AY00 SOAF 5 7/8 06/22/30 Republic of South Africa Government 7,4 308 5,1 USD 5,88 1 400 22.06.2030 93,3 0,2 -3,7 BB- / Ba2 / BB- - Sr Unsecured

XS1245432742 EGYPT 5 7/8 06/11/25 Egypt Government International Bond 7,2 228 1,2 USD 5,88 1 500 11.06.2025 98,6 1,1 5,2 B- / Caa1 / B- - Sr Unsecured

XS1953057061 EGYPT 7.6003 03/01/29 Egypt Government International Bond 9,6 528 4,1 USD 7,60 1 750 01.03.2029 93,0 2,7 16,3 B- / Caa1u / B- - Sr Unsecured

XS1631415400 IVYCST 6 1/8 06/15/33 Ivory Coast Government 7,8 359 6,3 USD 6,13 1 250 15.06.2033 90,5 1,1 -1,6 BB- / Ba3 / BB- - Sr Unsecured

XS2199272662 JORDAN 5.85 07/07/30 Jordan Government International Bond 7,4 318 5,2 USD 5,85 1 250 07.07.2030 92,8 0,3 -0,4 B+ / B1 / BB- - Sr Unsecured

XS1577950311 JORDAN 7 3/8 10/10/47 Jordan Government International Bond 8,6 443 10,3 USD 7,38 1 000 10.10.2047 89,1 0,3 0,1 B+ / B1 / BB- - Sr Unsecured

XS1619155564 SENEGL 6 1/4 05/23/33 Senegal Government International Bond 9,6 541 6,2 USD 6,25 1 100 23.05.2033 82,5 -0,6 -6,8 B+ / Ba3 / - - Sr Unsecured

XS1790134362 SENEGL 6 3/4 03/13/48 Senegal Government International Bond 10,0 587 10,1 USD 6,75 1 000 13.03.2048 72,4 -0,5 -6,3 B+ / Ba3 / - - Sr Unsecured

USP06518AH06 BAHAMA 8.95 10/15/32 Bahamas Government International Bond 9,7 542 5,8 USD 8,95 825 15.10.2032 96,9 1,9 3,6 B+ / B1 / - 15.07.2032 Sr Unsecured
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XS2083302419 ANGOL 8 11/26/29 Angolan Government International Bond 9,8 548 4,4 USD 8,00 1 750 26.11.2029 93,4 2,0 4,6 B- / B3 / B- - Sr Unsecured

USP48864AQ80 BARBAD 6 1/2 10/01/29 Barbados Government International Bond 8,0 357 2,8 USD 6,50 453 01.10.2029 96,3 1,3 0,3 B- / - / B - Sr Unsecured

XS2113615228 GABON 6 5/8 02/06/31 Gabon Government International Bond 10,2 596 4,7 USD 6,63 895 06.02.2031 85,6 2,1 2,3 - / Caa1 / B- *- - Sr Unsecured

XS1910827887 NGERIA 8.747 01/21/31 Nigeria Government International Bond 9,7 541 5,1 USD 8,75 1 000 21.01.2031 96,4 3,2 1,2 B- / Caa1 / B- - Sr Unsecured

XS1910828182 NGERIA 9.248 01/21/49 Nigeria Government International Bond 10,4 618 9,3 USD 9,25 750 21.01.2049 91,8 3,4 1,8 B- / Caa1 / B- - Sr Unsecured

USY6726SAP66 PNGIB 8 3/8 10/04/28 Papua New Guinea Government 10,1 569 3,6 USD 8,38 500 04.10.2028 94,8 0,3 -0,3 B- / B2 / - - Sr Unsecured

XS1313779081 REPCAM 9 1/2 11/19/25 Republic of Cameroon International Bond 11,8 679 1,1 USD 9,50 103 19.11.2025 97,9 0,2 0,1 CCC+ / - / B - Sr Unsecured

XS1781710543 KENINT 7 1/4 02/28/28 Republic of Kenya Government 8,8 446 3,4 USD 7,25 1 000 28.02.2028 95,5 1,4 3,9 B / B3u / B - Sr Unsecured

XS1781710626 KENINT 8 1/4 02/28/48 Republic of Kenya Government 10,0 591 9,7 USD 8,25 1 000 28.02.2048 85,8 2,1 2,9 B / B3u / B - Sr Unsecured

US900123CT57 TURKEY 7 5/8 04/26/29 Turkey Government International Bond 7,2 294 4,1 USD 7,63 3 000 26.04.2029 102,2 1,4 -1,5 - / B3 / B - Sr Unsecured

US900123CM05 TURKEY 5 3/4 05/11/47 Turkey Government International Bond 8,2 397 11,1 USD 5,75 3 500 11.05.2047 75,8 1,7 -3,1 - / B3 / B - Sr Unsecured

US040114HS26 ARGENT 0 1/2 07/09/30 Argentine Republic Government 25,1 2 057 2,7 USD 0,75 16 091 09.07.2030 52,3 3,7 11,6 CCC- / - / - - Sr Unsecured

US040114HV54 ARGENT 3 1/2 07/09/41 Argentine Republic Government 17,3 1 301 6,4 USD 3,50 10 482 09.07.2041 40,7 3,6 5,7 CCC- / - / - - Sr Unsecured

USP37878AC26 BOLIVI 4 1/2 03/20/28 Bolivian Government International Bond 27,2 2 265 2,6 USD 4,50 1 000 20.03.2028 58,4 -0,2 10,3 CCC+ / Caa1 / - - Sr Unsecured

XS2214237807 ECUA 5 1/2 07/31/30 Ecuador Government International Bond 19,6 1 521 3,2 USD 6,00 3 499 31.07.2030 67,8 1,2 21,0 B- / - / CCC+ - Sr Unsecured

XS2214239175 ECUA 1 1/2 07/31/40 Ecuador Government International Bond 14,3 1 004 8,3 USD 2,50 2 983 31.07.2040 49,3 1,3 17,2 B- / - / CCC+ - Sr Unsecured

XS0146173371 ELSALV 8 1/4 04/10/32 El Salvador Government 12,2 791 5,5 USD 8,25 500 10.04.2032 81,7 3,1 -1,5 B- / Caa3u / CCC+ - Sr Unsecured

USP01012CA29 ELSALV 7.1246 01/20/50 El Salvador Government 11,4 712 9,2 USD 7,12 1 097 20.01.2050 66,6 3,1 -4,8 B- / Caa3u / CCC+ 20.07.2049 Sr Unsecured

XS1151974877 ETHOPI 6 5/8 12/11/24 Ethiopia International Bond 69,3 6 421 0,7 USD 6,63 1 000 11.12.2024 71,8 0,2 3,7 CCC / Caa3 / CC - Sr Unsecured

USG5852MAA02 MVMOFB 9 7/8 04/08/26 Maldives Sukuk Issuance Ltd 18,3 1 355 1,8 USD 9,88 500 08.04.2026 87,3 1,1 3,4 - / Caa1 / - - Sr Unsecured

XS2051203862 MOZAM 5 09/15/31 Mozambique International Bond 8,5 420 4,9 USD 5,00 900 15.09.2031 85,3 0,6 0,2 - / Caa2u / - - Unsecured

XS2322319638 PKSTAN 7 3/8 04/08/31 Pakistan Government International Bond 11,5 726 5,2 USD 7,38 1 800 08.04.2031 81,6 2,5 19,6 - / Caa3 / CCC - Sr Unsecured

XS2322321964 PKSTAN 8 7/8 04/08/51 Pakistan Government International Bond 11,7 745 8,5 USD 8,88 1 100 08.04.2051 78,9 2,9 17,2 - / Caa3 / CCC - Sr Unsecured

XS2120882183 BELRUS 6.378 02/24/31 Republic of Belarus International Bond 27,6 2 329 4,7 USD 6,38 750 24.02.2031 38,5 -0,5 7,5 NR / - / WD - Sr Unsecured

XS1676401414 TAJIKI 7 1/8 09/14/27 Republic of Tajikistan International Bond 11,3 667 2,0 USD 7,13 500 14.09.2027 92,6 0,4 5,9 B- / B3 / - - Sr Unsecured

XS1968714623 GHANA 8.95 03/26/51 Ghana Government International Bond 19,1 1 479 5,6 USD 8,95 1 000 26.03.2051 49,6 1,2 6,0 D / Ca / WD - Sr Unsecured

XS1821416234 GHANA 7 5/8 05/16/29 Ghana Government International Bond 31,9 2 747 3,1 USD 7,63 1 000 16.05.2029 49,8 0,5 6,1 D / Ca / WD - Sr Unsecured

XS2083908132 LEBAN 12 07/27/35 Lebanon Government International Bond - - 0,9 USD 12,00 1 500 27.07.2035 6,9 0,0 0,7 - / - / - - Sr Unsecured

XS2010030836 UKRAIN 7.253 03/15/35 Ukraine Government International Bond 29,7 2 537 4,8 USD 7,25 2 600 15.03.2035 30,4 2,3 6,8 CCC / - / CC - Sr Unsecured

XS1267081575 ZAMBIN 8.97 07/30/27 Zambia Government International Bond 27,2 2 250 2,0 USD 8,97 1 250 30.07.2027 72,5 1,3 10,3 D / - / WD - Sr Unsecured
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♦ XS1807300105 KZOKZ 5 3/8 04/24/30 KazMunayGas National Co JSC 5,8 152 5,1 USD 5,38 1 250 24.04.2030 98,4 0,5 -0,5 - / Baa2 / BBB - Sr Unsecured

XS1807299331 KZOKZ 6 3/8 10/24/48 KazMunayGas National Co JSC 7,1 274 11,8 USD 6,38 1 500 24.10.2048 93,3 0,9 -0,7 - / Baa2 / BBB - Sr Unsecured

♦ XS1682544157 KZTGKZ 4 3/8 09/26/27 KazTransGas JSC 6,2 184 3,2 USD 4,38 706 26.09.2027 94,5 0,4 -1,9 - / Baa2 / BBB- - Sr Unsecured

♦ XS2010030083 TENGIZ 3 1/4 08/15/30 Tengizchevroil Finance Co  - - - USD 3,25 750 15.08.2030 - - - BB+ / Baa2 / - - Secured

XS1319820897 SGCAZE 6 7/8 03/24/26 Southern Gas Corridor CJSC 6,3 158 1,8 USD 6,88 2 000 24.03.2026 101,3 0,3 -0,3 - / Ba1 / BB+ - Sr Unsecured

XS1196496688 SOIAZ 6.95 03/18/30 State Oil Co of the Azerbaijan Republic 6,5 218 4,9 USD 6,95 750 18.03.2030 102,9 0,4 -2,1 BB- / NR / BB+ - Sr Unsecured

 XS2355105292 AEFES 3 3/8 06/29/28 Anadolu Efes Biracilik Ve Malt Sanayii AS 6,9 260 3,9 USD 3,38 500 29.06.2028 87,5 0,2 1,9 BB+ / - / BB+ *- 29.03.2028 Sr Unsecured

♦  XS2434515313 CCOLAT 4 1/2 01/20/29 Coca-Cola Icecek AS - - - USD 4,50 500 20.01.2029 93,6 0,4 1,5 BB+ / - / BBB 20.10.2028 Sr Unsecured

XS1961766596 KCHOL 6 1/2 03/11/25 KOC Holding AS 6,3 129 0,9 USD 6,50 750 11.03.2025 100,2 0,1 0,2 B+ / B3 / - 11.12.2024 Sr Unsecured

XS1955059420 TURKTI 6 7/8 02/28/25 Turk Telekomunikasyon AS 7,0 182 0,9 USD 6,88 500 28.02.2025 100,0 0,1 1,0 B / - / B - Sr Unsecured

XS1803215869 TCELLT 5.8 04/11/28 Turkcell Iletisim Hizmetleri AS 7,1 272 3,5 USD 5,80 500 11.04.2028 96,0 0,3 1,1 B / - / B 11.01.2028 Sr Unsecured

♦ XS1686704948 TUPRST 4 1/2 10/18/24 Turkiye Petrol Rafinerileri AS 6,0 107 0,6 USD 4,50 700 18.10.2024 99,2 0,2 0,7 - / B3 / B+ 20.07.2024 Sr Unsecured

XS1961010987 SISETI 6.95 03/14/26 Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari AS 6,8 209 1,9 USD 6,95 700 14.03.2026 100,6 0,3 0,7 - / B3 / B 14.12.2025 Sr Unsecured

♦ XS2010026727 UNGUZB 4 3/4 11/16/28 Uzbekneftegaz JSC 9,2 491 4,0 USD 4,75 700 16.11.2028 84,1 -0,2 0,3 B+ / - / BB- 16.08.2028 Sr Unsecured

XS2131335270 AKBNK 6.8 02/06/26 Akbank TAS 6,5 175 1,8 USD 6,80 500 06.02.2026 100,7 0,4 0,2 - / B3 / B- - Sr Unsecured

XS2080321198 ARBANK 6 1/2 01/28/25 Ardshinbank CJSC Via Dilijan Finance BV 7,9 277 0,8 USD 6,50 300 28.01.2025 99,0 0,0 0,2 - / Ba3 / BB- 28.10.2024 Sr Unsecured

 XS2368781477 AYDEMT 7 3/4 02/02/27 Aydem Yenilenebilir Enerji AS 9,7 509 2,1 USD 7,75 681 02.02.2027 96,5 0,6 4,9 B / - / B 02.02.2025 Secured

XS1959391019 QNBFB 6 7/8 09/07/24 QNB Finansbank AS 5,8 72 0,5 USD 6,88 650 07.09.2024 100,5 0,0 -0,1 - / B3 / B- - Sr Unsecured

XS2436858349 SILNET 8 3/8 01/31/27 Silknet JSC - - - USD 8,38 300 31.01.2027 - - - - / B1 / BB- 31.01.2025 Sr Unsecured

XS1843434363 TBCBGE 5 3/4 06/19/24 TBC Bank JSC 7,3 199 0,2 USD 5,75 300 19.06.2024 99,7 -0,1 -0,1 - / Ba2 / BB - Sr Unsecured

XS1578203462 ISCTR 6 1/8 04/25/24 Turkiye Is Bankasi AS 4,2 -105 0,1 USD 6,13 1 250 25.04.2024 100,2 0,1 0,1 - / B3 / B- - Sr Unsecured

XS2112797290 VAKBN 5 1/4 02/05/25 Turkiye Vakiflar Bankasi TAO 6,1 93 0,8 USD 5,25 750 05.02.2025 99,4 0,2 0,6 - / B3 / B- - Sr Unsecured

XS2241387500 ULKER 6.95 10/30/25 Ulker Biskuvi Sanayi AS 7,3 253 1,5 USD 6,95 600 30.10.2025 99,6 0,5 1,2 B / - / B - Sr Unsecured

♦ XS2330272944 UZAMTS 4.85 05/04/26 Uzauto Motors AJ 8,8 419 2,0 USD 4,85 300 04.05.2026 92,8 0,5 3,5 B+ / - / BB- 04.12.2025 Sr Unsecured

XS2083131859 SQBNZU 5 3/4 12/02/24 Uzbek Industrial and Construction Bank 7,7 255 0,7 USD 5,75 300 02.12.2024 98,8 -0,1 0,8 BB- / - / BB- - Sr Unsecured

XS1634372954 YKBNK 5.85 06/21/24 Yapi ve Kredi Bankasi AS 5,6 40 0,2 USD 5,85 500 21.06.2024 100,1 0,0 0,2 - / B3 / B- - Sr Unsecured

XS1904731129 DBBYRB 6 3/4 05/02/24 Development Bank of Belarus JSC - - - USD 6,75 500 02.05.2024 - - - NR / - / WD - Sr Unsecured

XS2243344434 EUROTG 9 10/22/25 Eurotorg LLC Via Bonitron DAC 26,1 2 114 1,4 USD 9,00 256 22.10.2025 80,5 -0,5 2,9 NR / - / B- *- - Sr Unsecured

XS2244927823 KERPW 6 3/4 10/27/27 Kernel Holding SA 18,0 1 363 3,0 USD 6,75 300 27.10.2027 72,7 0,2 9,8 CC / - / C 27.10.2024 Sr Unsecured

XS2056723468 METINV 7 3/4 10/17/29 Metinvest BV 16,5 1 221 4,2 USD 7,75 500 17.10.2029 70,6 0,4 9,6 CCC+ / - / CCC 17.07.2029 Sr Unsecured

XS2010044894 MHPSA 6 1/4 09/19/29 MHP Lux SA 14,1 984 4,5 USD 6,25 350 19.09.2029 72,0 0,0 5,3 CC / - / C 19.03.2029 Sr Unsecured
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XS1709535097 ADNOUH 4.6 11/02/47 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC 5,7 140 10,5 USD 4,60 2 200 02.11.2047 89,9 0,4 -1,6 AA / - / AA - 1st lien

XS2060897506 TAQAUH 4 10/03/49 Abu Dhabi National Energy Co PJSC 5,4 88 14,6 USD 4,00 500 03.10.2049 81,0 0,2 -2,8 - / Aa3 / AA- - Sr Unsecured

XS2078677213 DIBUH 2.95 02/20/25 DIB Sukuk Ltd 5,7 61 0,9 USD 2,95 750 20.02.2025 97,6 0,3 0,6 - / A3 / A - Sr Unsecured

XS2119472178 EBIUH 2 5/8 02/18/25 Emirates NBD Bank PJSC 5,9 73 0,9 USD 2,63 500 18.02.2025 97,3 0,1 0,3 - / A2 / A+ - Sr Unsecured

XS1077883012 ETISLT 3 1/2 06/18/24 Emirates Telecommunications 6,9 161 0,2 USD 3,50 500 18.06.2024 99,2 -0,3 0,2 AA- / Aa3 / - - Sr Unsecured

XS2175968580 MUBAUH 3.95 05/21/50 MDGH GMTN RSC Ltd 5,6 98 14,8 USD 3,95 2 000 21.05.2050 78,8 -0,4 -4,1 AA / - / AA 21.11.2049 Sr Unsecured

USY62014AA64 QGTS 6.067 12/31/33 Nakilat Inc 5,5 123 7,4 USD 6,07 850 31.12.2033 104,8 1,3 1,7 AA- / A1 / A - 1st lien

XS0881740384 QTELQD 4 1/2 01/31/43 Ooredoo International Finance Ltd 5,2 75 12,4 USD 4,50 500 31.01.2043 92,4 0,2 -1,1 A / A2 / A- - Sr Unsecured

XS2114850949 QNBK 2 3/4 02/12/27 QNB Finance Ltd 5,3 84 2,7 USD 2,75 1 000 12.02.2027 93,5 0,2 -0,1 A+ / Aa3 / A - Sr Unsecured

XS1979293328 RAKBNK 4 1/8 04/09/24 Rakfunding Cayman Ltd 9,6 432 0,0 USD 4,13 500 09.04.2024 99,8 0,0 0,5 - / Baa1 / BBB+ - Sr Unsecured

USM8222MAA01 RASGAS 5.838 09/30/27 Ras Laffan Liquefied Natural Gas Co 5,0 35 1,8 USD 5,84 588 30.09.2027 101,5 0,4 -0,1 AA- / A1 / AA- - 1st lien

USM8220VAA28 RPCUH 6 08/31/36 Ruwais Power Co PJSC - - - USD 6,00 825 31.08.2036 - - - BBB+ / A3 / - - Secured

XS1890684761 SABIC 4 1/2 10/10/28 SABIC Capital II BV 5,0 70 4,0 USD 4,50 1 000 10.10.2028 98,1 0,2 -0,8 A / A1 / - - Sr Unsecured

XS2109396957 SNBAB 2.9 01/29/27 SNB Funding Ltd 5,1 81 2,7 USD 2,90 500 29.01.2027 94,3 0,3 0,5 - / A1 / A- - Sr Unsecured

XS1982116136 ARAMCO 4 3/8 04/16/49 Saudi Arabian Oil Co 5,8 121 13,9 USD 4,38 3 000 16.04.2049 82,6 0,4 -3,2 - / A1 / A+ - Sr Unsecured

XS1054250318 SECO 5 1/2 04/08/44 Saudi Electricity Global Sukuk Co 3 5,7 120 11,9 USD 5,50 1 000 08.04.2044 99,1 0,0 -1,4 A / A1 / A - Sr Unsecured

XS1992985694 STCAB 3.89 05/13/29 Saudi Telecom Co 5,0 75 4,6 USD 3,89 1 250 13.05.2029 95,2 -0,3 0,4 A / A1 / - - Sr Unsecured

US46507WAB63 ISRELE 7 3/4 12/15/27 Israel Electric Corp Ltd 6,0 166 3,2 USD 7,75 300 15.12.2027 105,9 0,3 0,0 BBB+ / Baa1 *- / - - Secured

XS2069310865 MAFUAE 3.9325 02/28/30 MAF Sukuk Ltd 5,3 99 5,2 USD 3,93 600 28.02.2030 93,6 0,1 0,2 BBB / - / BBB - Sr Unsecured

USM00020AA12 INTLWT 5.95 12/15/39 Acwa Power Management 6,3 210 10,0 USD 5,95 412 15.12.2039 97,5 0,2 -0,1 NR / Baa3 / BBB- - Secured

XS2056719359 DPWDU 4.7 09/30/49 DP World Ltd/United Arab Emirates 6,1 159 13,5 USD 4,70 500 30.09.2049 82,5 0,1 -1,7 - / Baa2 / BBB+ 30.03.2049 Sr Unsecured

XS1075401726 EMAARM 4.564 06/18/24 EMG SUKUK Ltd 6,1 75 0,2 USD 4,56 750 18.06.2024 99,7 0,1 0,3 BBB / Baa1 / - - Sr Unsecured

XS1513739760 EQPTRC 4 1/4 11/03/26 Equate Petrochemical BV 5,9 141 2,4 USD 4,25 1 250 03.11.2026 96,2 0,1 -0,4 BBB / Baa2 / - - Sr Unsecured

IL0028103310 ICLIT 6 3/8 05/31/38 ICL Group Ltd - - - USD 6,38 693 31.05.2038 - - - BBB- / - / BBB- 30.11.2037 Sr Unsecured

XS2150023575 EQPTRC 5 7/8 05/18/30 MEGlobal Canada ULC 5,7 147 5,1 USD 5,88 600 18.05.2030 101,1 -0,1 -1,9 BBB / Baa2 / - - Sr Unsecured

XS2120069047 RIBL 3.174 02/25/30 Riyad Sukuk Ltd - 71 - USD 3,17 1 500 25.02.2030 97,7 0,1 1,2 - / Baa3 / BBB 25.02.2025 Subordinated

XS1843455103 TABRED 5 1/2 10/31/25 Tabreed Sukuk Spc Ltd 5,2 38 1,5 USD 5,50 500 31.10.2025 100,6 0,2 0,3 - / Baa3 / BBB - Sr Unsecured

♦ XS2262220143 DUBAEE 3 3/4 02/15/26 DAE Sukuk Difc Ltd 5,6 89 1,8 USD 3,75 750 15.02.2026 96,9 0,0 0,6 - / Baa3 / BBB- - Sr Unsecured

XS2052469165 EMAAR 3 7/8 09/17/29 Emaar Sukuk Ltd 5,3 103 4,9 USD 3,88 500 17.09.2029 93,6 0,1 1,8 BBB / Baa2 / - - Sr Unsecured

XS2196334838 HIKLN 3 1/4 07/09/25 Hikma Finance USA LLC 6,1 120 1,3 USD 3,25 500 09.07.2025 96,6 0,3 0,7 BBB- / WR / BBB- - Sr Unsecured

XS1567906059 KWIPKK 4 1/2 02/23/27 Kuwait Projects Co SPC Ltd 9,1 465 2,7 USD 4,50 500 23.02.2027 88,8 0,0 0,8 NR / Ba2 / - - Sr Unsecured

XS1787454922 MAFUAE 6 3/8 PERP MAF Global Securities Ltd - 200 - USD 6,38 400 - 99,7 0,0 1,3 BB+ / - / BB+ 20.03.2026 Jr Subordinated

XS2158697255 DPWDU 6 PERP DP World Salaam - 125 - USD 6,00 1 500 - 99,9 0,2 -0,1 - / Ba1 / BBB- 01.10.2025 Jr Subordinated

US88167AAF84 TEVA 4.1 10/01/46 Teva Pharmaceutical 6,9 248 12,6 USD 4,10 2 000 01.10.2046 69,0 0,4 0,9 BB- / Ba2 / BB- - Sr Unsecured

IL0011677742 LVIATH 6 1/8 06/30/25 Leviathan Bond Ltd - - - USD 6,13 600 30.06.2025 - - - BB- / Ba3 *- / BB *- 30.03.2025 Secured

IL0011736654 ENOIGA 4 7/8 03/30/26 Energean Israel Finance Ltd - - - USD 4,88 625 30.03.2026 - - - BB- / Ba3 *- / - 30.12.2025 Secured

XS1577945824 MAZOON 5.2 11/08/27 Mazoon Assets Co SAOC 5,6 119 3,2 USD 5,20 500 08.11.2027 99,0 0,1 1,1 - / Ba2 / BB+ - Sr Unsecured

XS1577964536 OMGRID 5.196 05/16/27 OmGrid Funding Ltd 5,8 133 2,9 USD 5,20 500 16.05.2027 98,6 0,2 -1,1 - / Ba2 / BB+ - Sr Unsecured

XS1805476659 OTELOM 6 5/8 04/24/28 Oztel Holdings SPC Ltd 5,8 148 3,5 USD 6,63 689 24.04.2028 103,1 0,1 -1,6 - / Ba2 / BB+ - Secured

XS2311313378 ARACEN 5 5/8 10/07/26 Arabian Centres Sukuk II Ltd 8,4 385 2,3 USD 5,63 875 07.10.2026 94,2 0,9 2,7 - / Ba2 / BB+ - Sr Unsecured

USG3800LAA01 GMSEDA 7 1/8 07/31/26 GEMS MENASA Cayman Ltd 7,3 273 2,2 USD 7,13 900 31.07.2026 99,9 0,4 0,8 B / B2 / B+ 31.07.2024 Secured

NO0011088593 DNONO 7 7/8 09/09/26 DNO ASA 9,0 441 2,2 USD 7,88 400 09.09.2026 98,2 0,5 5,5 - / - / - 09.09.2024 Sr Unsecured

NO0010894330 GENLLN 9 1/4 10/14/25 Genel Energy Finance 4 PLC 11,0 610 1,4 USD 9,25 300 14.10.2025 98,0 -0,2 2,4 - / - / - - Unsecured
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USG0446NAR55 AALLN 5 5/8 04/01/30 Anglo American Capital PLC 5,4 114 5,0 USD 5,63 750 01.04.2030 101,4 0,7 0,1 BBB+ / Baa2 / BBB+ 01.01.2030 Sr Unsecured

♦ USN7163RAA16 PRXNA 3.68 01/21/30 Prosus NV 6,2 197 5,2 USD 3,68 1 250 21.01.2030 88,1 1,3 0,1 BBB / Baa3 / - 21.10.2029 Sr Unsecured

USN7163RAD54 PRXNA 4.027 08/03/50 Prosus NV 7,2 259 13,5 USD 4,03 1 000 03.08.2050 64,2 0,5 -2,4 BBB / Baa3 / - 03.02.2050 Sr Unsecured

US03512TAB70 ANGSJ 6 1/2 04/15/40 AngloGold Ashanti Holdings PLC 6,7 257 9,8 USD 6,50 300 15.04.2040 99,1 0,1 0,3 BB+ / Baa3 / - - Sr Unsecured

US03512TAE10 ANGSJ 3 3/4 10/01/30 AngloGold Ashanti Holdings PLC 6,2 195 5,6 USD 3,75 700 01.10.2030 87,3 0,6 0,6 BB+ / Baa3 / BBB- 01.07.2030 Sr Unsecured

XS1993965950 GFISJ 6 1/8 05/15/29 Gold Fields Orogen Holdings BVI Ltd 5,8 154 4,3 USD 6,13 500 15.05.2029 101,6 0,2 -0,9 BBB- / Baa3 / - 15.02.2029 Sr Unsecured

XS1061043367 OCPMR 6 7/8 04/25/44 OCP SA 7,5 332 10,5 USD 6,88 600 25.04.2044 94,8 0,0 -0,2 BB+ / - / BB+ - Sr Unsecured

XS1221677120 OCPMR 4 1/2 10/22/25 OCP SA 6,1 130 1,5 USD 4,50 555 22.10.2025 97,8 -0,1 0,2 BB+ / - / BB+ - Sr Unsecured

USU85969AE07 SGLSJ 4 11/16/26 Stillwater Mining Co - - - USD 4,00 675 16.11.2026 - - - BB / - / BB 16.11.2024 Sr Unsecured

USU85969AF71 SGLSJ 4 1/2 11/16/29 Stillwater Mining Co - - - USD 4,50 525 16.11.2029 - - - BB / - / BB 16.11.2025 Sr Unsecured

♦ US80386WAB19 SASOL 6 1/2 09/27/28 Sasol Financing USA LLC 7,9 356 3,8 USD 6,50 750 27.09.2028 95,3 0,7 0,4 BB+ / Ba1 / - 27.06.2028 Sr Unsecured

XS2388496247 BVTSJ 3 5/8 09/23/26 Bidvest Group UK PLC/The 6,6 205 2,3 USD 3,63 800 23.09.2026 93,5 0,0 0,7 - / Ba2 / BB 23.09.2024 Sr Unsecured

XS1864523300 ESKOM 6.35 08/10/28 Eskom Holdings SOC Ltd 7,5 315 3,8 USD 6,35 1 000 10.08.2028 96,3 0,3 -0,9 BB- / Ba2 / - - Sr Unsecured

XS1493823725 MTNSJ 6 1/2 10/13/26 MTN Mauritius Investments Ltd 6,2 166 2,3 USD 6,50 500 13.10.2026 100,9 0,2 -0,1 BB- / Ba2 / - - Sr Unsecured

XS2231814570 VIVENE 5 1/8 09/24/27 Vivo Energy Investments BV 6,7 229 3,1 USD 5,13 350 24.09.2027 95,5 0,3 1,3 BB+ / Baa3 / BBB- 24.09.2024 Sr Unsecured

♦ USG3R41AAA47 EDVLN 5 10/14/26 Endeavour Mining PLC 7,8 323 2,3 USD 5,00 500 14.10.2026 94,0 -0,3 1,5 BB- / - / BB 14.10.2024 Sr Unsecured

XS2278474924 LIQTEL 5 1/2 09/04/26 Liquid Telecommunications Financing Plc 32,4 2 768 2,2 USD 5,50 620 04.09.2026 59,4 0,1 -0,3 - / B3 / B 04.03.2025 1st lien

 XS2445185916 AXNTLC 7 3/8 02/16/27 Axian Telecom 8,8 434 2,6 USD 7,38 420 16.02.2027 96,8 0,5 5,0 B+ / - / B+ 16.02.2025 Sr Unsecured

XS2189784957 HLSTWR 7 12/18/25 HTA Group Ltd/Mauritius 7,1 236 1,6 USD 7,00 650 18.12.2025 100,0 0,3 1,2 B / B2 / B+ 18.06.2024 Sr Unsecured

♦ XS2413632527 IHSHLD 6 1/4 11/29/28 IHS Holding Ltd 10,4 610 3,9 USD 6,25 500 29.11.2028 85,7 1,8 4,1 B+ / - / B+ 29.11.2024 Sr Unsecured

♦ XS2325735897 SEPLLN 7 3/4 04/01/26 SEPLAT Energy PLC 9,8 508 1,8 USD 7,75 650 01.04.2026 96,8 0,4 4,1 B / Caa1 / B- 01.04.2025 Sr Unsecured

XS2001739379 SBKSJ 5.95 05/31/29 Standard Bank Group Ltd - 355 - USD 5,95 400 31.05.2029 99,5 -0,1 -0,1 - / B1 / B 31.05.2024 Subordinated

XS1175223699 TUNIS 5 3/4 01/30/25 Banque Centrale de Tunisie 14,0 879 0,8 USD 5,75 1 000 30.01.2025 93,9 1,2 11,5 - / Caa2 / CCC- - Sr Unsecured

XS1826862556 ETINL 9 1/2 04/18/24 Ecobank Transnational Inc 8,7 348 0,1 USD 9,50 500 18.04.2024 100,1 0,0 0,0 B- / B3u / B- *- - Sr Unsecured

XS1864522757 ESKOM 8.45 08/10/28 Eskom Holdings SOC Ltd 8,7 432 3,7 USD 8,45 500 10.08.2028 99,8 0,3 -1,7 B / B2 / - - Sr Unsecured

♦ USU5007TAA35 KOS 7 1/8 04/04/26 Kosmos Energy Ltd 7,7 300 1,8 USD 7,13 650 04.04.2026 99,2 0,4 4,1 B / B3u / B+ - Sr Unsecured

♦ USU5007TAB18 KOS 7 1/2 03/01/28 Kosmos Energy Ltd 8,7 437 3,4 USD 7,50 450 01.03.2028 96,6 0,7 5,6 B / B3u / B+ 01.03.2025 Sr Unsecured

♦ USG91237AB60 TLWLN 10 1/4 05/15/26 Tullow Oil PLC 13,6 888 1,9 USD 10,25 1 685 15.05.2026 94,7 0,4 5,6 CC / Caa1 / - 06.05.2024 1st lien

♦ USG91237AA87 TLWLN 7 03/01/25 Tullow Oil PLC 10,5 537 0,9 USD 7,00 493 01.03.2025 97,2 0,4 4,0 C / Caa2 / - - Sr Unsecured
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US02364WBH79 AMXLMM 3 5/8 04/22/29 America Movil SAB de CV 5,1 90 4,5 USD 3,63 1 000 22.04.2029 93,6 0,6 -0,6 A- / Baa1 / A- 22.01.2029 Sr Unsecured

US02364WBG96 AMXLMM 4 3/8 04/22/49 America Movil SAB de CV 5,5 93 14,1 USD 4,38 1 250 22.04.2049 85,7 0,5 -3,4 A- / Baa1 / A- 22.10.2048 Sr Unsecured

US191241AF58 KOF 5 1/4 11/26/43 Coca-Cola Femsa SAB de CV 5,5 109 12,0 USD 5,25 489 26.11.2043 97,3 1,3 -2,3 A- / A3 / A - Sr Unsecured

US344419AB20 FEMSA 4 3/8 05/10/43 Fomento Economico Mexicano 5,6 114 12,3 USD 4,38 426 10.05.2043 86,7 0,3 0,5 BBB+ / - / A - Sr Unsecured

USG371E72B25 FRESLN 4 1/4 10/02/50 Fresnillo PLC 6,3 171 13,9 USD 4,25 850 02.10.2050 75,0 1,0 -1,0 BBB / Baa2 / - 02.04.2050 Sr Unsecured

USP4949BAJ37 BIMBOA 3 7/8 06/27/24 Grupo Bimbo SAB de CV 5,5 33 0,3 USD 3,88 408 27.06.2024 99,6 0,1 0,5 BBB+ / - / BBB+ - Sr Unsecured

USP4949BAP96 BIMBOA 4 09/06/49 Grupo Bimbo SAB de CV 5,8 124 14,6 USD 4,00 600 06.09.2049 77,1 0,3 -2,4 BBB+ / Baa1 / BBB+ - Sr Unsecured

US84265VAH87 SCCO 3 7/8 04/23/25 Southern Copper Corp 5,8 83 1,0 USD 3,88 500 23.04.2025 98,0 0,1 0,0 BBB+ / Baa1 / BBB+ - Sr Unsecured

US84265VAJ44 SCCO 5 7/8 04/23/45 Southern Copper Corp 5,9 146 11,9 USD 5,88 1 500 23.04.2045 100,6 0,0 -1,5 BBB+ / Baa1 / BBB+ - Sr Unsecured

USP1507SAH06 BSMXB 5 3/8 04/17/25 Banco Santander Mexico 5,9 87 1,0 USD 5,38 1 750 17.04.2025 99,6 0,1 0,0 - / Baa1 / BBB+ - Sr Unsecured

USP16259AK29 BBVASM 4 3/8 04/10/24 BBVA Bancomer SA/Texas 6,0 78 0,0 USD 4,38 750 10.04.2024 99,9 0,0 0,4 - / Baa1 / BBB - Sr Unsecured

USP55409AA77 PENOMX 4.15 09/12/29 Industrias Penoles SAB de CV 5,7 139 4,9 USD 4,15 650 12.09.2029 93,3 0,2 0,2 BBB / - / BBB 30.03.2029 Sr Unsecured

USP55409AC34 PENOMX 4 3/4 08/06/50 Industrias Penoles SAB de CV 6,6 202 13,5 USD 4,75 500 06.08.2050 78,3 0,3 -1,5 BBB / - / BBB 06.02.2050 Sr Unsecured

♦ USP8674JAE93 SIGMA 4 1/8 05/02/26 Sigma Alimentos SA de CV 5,8 121 2,0 USD 4,13 1 000 02.05.2026 96,8 -0,2 -0,3 BBB- / Baa3 / BBB 02.02.2026 Sr Unsecured

♦ USN8133NAA56 SIGMA 4 7/8 03/27/28 Sigma Finance Netherlands BV 5,7 135 3,6 USD 4,88 500 27.03.2028 97,4 -0,1 -0,9 BBB- / Baa3 / BBB 27.12.2027 Sr Unsecured

USP0156PAC34 ALFAA 6 7/8 03/25/44 Alfa SAB de CV 6,9 265 10,7 USD 6,88 500 25.03.2044 100,6 0,6 3,2 BB+ / Baa3 / BBB- 25.09.2043 Sr Unsecured

USP01703AC49 ALPEKA 4 1/4 09/18/29 Alpek SAB de CV 5,8 154 4,9 USD 4,25 500 18.09.2029 93,1 0,8 1,0 BBB- / Baa3 / BBB- 18.06.2029 Sr Unsecured

USP13296AM37 BINBUR 4 3/8 04/11/27 Banco Inbursa SA 5,7 129 2,8 USD 4,38 750 11.04.2027 96,6 0,3 0,1 BBB / - / BBB- - Sr Unsecured

USP29595AB42 CFELEC 4 3/4 02/23/27 Comision Federal de Electricidad 5,7 127 2,7 USD 4,75 489 23.02.2027 97,7 0,2 0,1 BBB / Baa2 / BBB- - Sr Unsecured

USP30179AR95 CFELEC 6 1/8 06/16/45 Comision Federal de Electricidad 7,0 266 11,4 USD 6,13 602 16.06.2045 91,4 0,4 3,7 BBB / Baa2 / BBB- - Sr Unsecured

 USL3500LAA72 TIEMOD 5 3/4 12/01/40 FEL Energy VI Sarl 7,2 294 6,3 USD 5,75 862 01.12.2040 91,7 1,4 1,5 BBB / Baa3 / BBB- - Secured

US40049JBE64 TELVIS 5 1/4 05/24/49 Grupo Televisa SAB 6,4 183 13,0 USD 5,25 702 24.05.2049 87,3 0,5 -1,7 BBB / Baa2 / BBB+ 24.11.2048 Sr Unsecured

USP6629MAC66 MEXCAT 3 7/8 04/30/28 Mexico City Airport Trust 5,6 130 3,7 USD 3,88 592 30.04.2028 93,9 0,3 0,2 BBB / Baa3 / BBB- 30.01.2028 1st lien

USP6629MAD40 MEXCAT 5 1/2 07/31/47 Mexico City Airport Trust 7,0 250 12,2 USD 5,50 1 890 31.07.2047 84,5 0,5 -1,6 BBB / Baa3 / BBB- 31.01.2047 1st lien

USP57908AH15 ORBIA 5 1/2 01/15/48 Orbia Advance Corp SAB de CV 6,8 235 12,4 USD 5,50 500 15.01.2048 86,0 0,8 1,6 BBB- / Baa3 / BBB 15.07.2047 Sr Unsecured

USP9406GAC26 FUNOTR 5 1/4 01/30/26 Trust Fibra Uno 6,2 150 1,8 USD 5,25 800 30.01.2026 98,5 0,1 0,9 - / Baa2 / BBB- * 30.10.2025 Sr Unsecured

USP9401CAB83 FUNOTR 6.39 01/15/50 Trust Fibra Uno 8,0 364 11,5 USD 6,39 875 15.01.2050 84,0 0,2 3,1 - / Baa2 / BBB- * 15.07.2049 Sr Unsecured

USP2253TJN02 CEMEX 5.45 11/19/29 Cemex SAB de CV 5,8 149 4,8 USD 5,45 758 19.11.2029 98,9 0,1 -0,3 BB+ / - / BB+ 19.11.2024 Sr Unsecured

USP1850NAA92 BAKIDE 7.45 11/15/29 Braskem Idesa SAPI 11,3 701 4,4 USD 7,45 900 15.11.2029 85,2 4,5 24,0 B / - / B+ *- 15.11.2024 Secured

USP2253TJS98 CEMEX 5 1/8 PERP Cemex SAB de CV - 262 - USD 5,13 1 000 - 96,4 0,0 1,4 B+ / - / BB- 08.06.2026 Subordinated

♦ USP3R26HAA81 CYDSA 6 1/4 10/04/27 Cydsa SAB de CV 7,2 285 3,1 USD 6,25 252 04.10.2027 97,4 0,1 1,0 BB / - / BB+ - Sr Unsecured

USP3631MAA38 EFIRME 4.9 11/20/26 Electricidad Firme de Mexico - - - USD 4,90 350 20.11.2026 - - - - / Ba2 / BB 20.11.2024 Secured

USP4955MAA91 GAXO 5 3/4 06/08/26 Grupo Axo SAPI de CV 7,4 280 2,0 USD 5,75 325 08.06.2026 96,9 0,3 4,4 - / Ba2 / BB 08.06.2024 Sr Unsecured

♦ US71654QDC33 PEMEX 6.84 01/23/30 Petroleos Mexicanos 10,0 573 4,7 USD 6,84 2 325 23.01.2030 87,2 1,7 1,6 BBB / B1 / B+u *- 23.10.2029 Sr Unsecured

♦ US71654QDF63 PEMEX 6.95 01/28/60 Petroleos Mexicanos 11,0 688 9,6 USD 6,95 3 797 28.01.2060 65,6 1,6 0,4 BBB / B1 / B+u *- 28.07.2059 Sr Unsecured

USP0R38AAA53 ALSEA 7 3/4 12/14/26 Alsea SAB de CV 7,0 252 2,4 USD 7,75 500 14.12.2026 102,1 0,2 0,3 - / Ba3 / BB 14.12.2024 Sr Unsecured

USP9190NAB93 TOTALP 7 1/2 11/12/25 Total Play Telecomunicaciones SA de CV - - - USD 7,50 575 12.11.2025 - - - - / Caa2 / B+ 12.11.2024 Sr Unsecured

USP73699BH55 GFMEGA 8 1/4 02/11/25 Operadora de Servicios Mega SA - - 0,8 USD 8,25 352 11.02.2025 41,4 0,1 -11,5 CCC+ / Caa1 * / - - Sr Unsecured

USP36035AB29 DOCUFO 10 1/4 07/24/24 Mexarrend SAPI de CV - - 0,3 USD 10,25 300 24.07.2024 20,5 0,0 -2,2 NR / - / NR - Sr Unsecured

USP32466AA50 CREAL 9 1/2 02/07/26 Credito Real SAB de CV SOFOM ER - - 1,4 USD 9,50 400 07.02.2026 13,4 -0,5 1,5 NR / - / WD 07.02.2025 Sr Unsecured

USP9485MAA73 UNIFIN 8 3/8 01/27/28 Unifin Financiera SAB de CV - - 1,5 USD 8,38 428 27.01.2028 6,9 -0,1 4,0 NR / - / WD 18.07.2024 Sr Unsecured
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US91911TAQ67 VALEBZ 3 3/4 07/08/30 Vale Overseas Ltd 5,8 148 5,5 USD 3,75 1 500 08.07.2030 89,9 0,0 -1,9 BBB- / Baa3 / BBB 08.04.2030 Sr Unsecured

USG2440JAG07 GGBRBZ 7 1/4 04/16/44 GTL Trade Finance Inc 6,5 226 10,8 USD 7,25 500 16.04.2044 109,3 0,6 -0,4 BBB- / Baa3 / BBB 16.10.2043 Sr Unsecured

♦ USL7909CAA55 RAIZBZ 5.3 01/20/27 Raizen Fuels Finance SA 5,5 107 2,6 USD 5,30 342 20.01.2027 99,6 0,2 0,4 NR / Baa3 / BBB - Sr Unsecured

USA8372TAC20 SUZANO 7 03/16/47 Suzano Austria GmbH 6,7 240 11,8 USD 7,00 1 250 16.03.2047 104,5 0,8 -0,6 BBB- / - / BBB- 16.09.2046 Sr Unsecured

♦ USL56608AE95 JBSSBZ 5 1/2 01/15/30 JBS 5,8 149 4,9 USD 5,50 5 15.01.2030 99,0 1,4 1,7 BBB- / Baa3 / BBB- 15.01.2025 Sr Unsecured

USU1065PAA94 BRASKM 7 1/8 07/22/41 Braskem America Finance Co 8,2 408 9,6 USD 7,13 587 22.07.2041 91,5 0,9 13,2 BBB- / Ba1 / BBB- 22.01.2041 Sr Unsecured

USN15516AB83 BRASKM 4 1/2 01/10/28 Braskem Netherlands Finance BV 7,5 315 3,4 USD 4,50 1 250 10.01.2028 90,6 1,0 7,2 BBB- / - / BBB- - Sr Unsecured

USP47777AB69 GLOPAR 4 7/8 01/22/30 Globo Comunicacao e Participacoes SA 7,6 336 5,0 USD 4,88 500 22.01.2030 87,8 -0,1 1,2 BB+ / Ba2 / - - Sr Unsecured

♦ US71647NBH17 PETBRA 5.6 01/03/31 Petrobras Global Finance BV 6,1 182 5,6 USD 5,60 1 406 03.01.2031 97,8 0,8 -2,1 BB- / Ba1 / BB 03.10.2030 Sr Unsecured

US71647NBG34 PETBRA 6 3/4 06/03/50 Petrobras Global Finance BV 7,3 284 11,9 USD 6,75 604 03.06.2050 95,5 0,7 -1,9 BB- / Ba1 / BB 03.12.2049 Sr Unsecured

USL7915TAA09 RDEDOR 4 1/2 01/22/30 Rede D'or Finance Sarl 6,7 244 5,0 USD 4,50 750 22.01.2030 89,9 -0,9 -0,1 BB / - / BB+ 22.10.2029 Sr Unsecured

USL0183BAA90 AMAGGI 5 1/4 01/28/28 Amaggi Luxembourg International Sarl - - - USD 5,25 750 28.01.2028 - - - - / Ba3 / BB 28.01.2025 Sr Unsecured

US05947LAZ13 BRADES 3.2 01/27/25 Banco Bradesco SA/Cayman Islands 6,0 90 0,8 USD 3,20 800 27.01.2025 97,8 0,2 0,5 BB- / Ba2 / - - Sr Unsecured

US05971BAE92 BTGPBZ 4 1/2 01/10/25 Banco BTG Pactual SA/Cayman Islands 6,1 92 0,8 USD 4,50 1 250 10.01.2025 98,8 0,3 0,5 BB- / Ba2 / - 10.12.2024 Sr Unsecured

USP3772WAH53 BANBRA 4 5/8 01/15/25 Banco do Brasil SA/Cayman 5,8 102 0,8 USD 4,63 1 000 15.01.2025 99,1 0,4 0,2 BB- / Ba2 / BB - Sr Unsecured

XS2210789934 BANVOR 4 3/8 07/29/25 Banco Votorantim SA 6,0 114 1,3 USD 4,38 600 29.07.2025 98,0 0,0 0,6 BB- / Ba2 / - - Sr Unsecured

♦ USP1905CJX94 BRFSBZ 4 7/8 01/24/30 BRF SA 7,0 276 5,0 USD 4,88 588 24.01.2030 90,3 0,2 2,9 - / Ba3 / BB 24.10.2028 Sr Unsecured

USP22835AB13 ELEBRA 4 5/8 02/04/30 Centrais Eletricas Brasileiras SA 6,5 223 5,1 USD 4,63 750 04.02.2030 91,4 0,5 1,1 BB- / - / BB- - Sr Unsecured

USG25343AB36 CSANBZ 5 1/2 09/20/29 Cosan SA 6,5 225 4,7 USD 5,50 750 20.09.2029 95,8 0,0 1,2 BB- / - / BB 20.09.2024 Sr Unsecured

US29082HAB87 EMBRBZ 5.4 02/01/27 Embraer Netherlands Finance BV 5,6 111 2,6 USD 5,40 524 01.02.2027 99,7 0,0 0,1 BB+ / - / BB+ - Sr Unsecured

USL4R02QAA86 GNFPSO 5.198 06/15/34 Guara Norte Sarl 7,4 316 4,6 USD 5,20 644 15.06.2034 90,8 0,0 0,0 - / Baa3 / BBB- - Secured

USL48008AB91 HIDRVS 4.95 02/08/31 Hidrovias International Finance SARL 8,5 422 5,7 USD 4,95 500 08.02.2031 82,6 0,6 3,2 - / B1 / BB- 08.02.2026 Sr Unsecured

USA35155AA77 KLAB 5 3/4 04/03/29 Klabin Austria GmbH 5,8 155 4,3 USD 5,75 750 03.04.2029 100,0 0,6 -1,0 BB+ / - / BB+ 03.01.2029 Sr Unsecured

♦ USL6401PAJ23 BEEFBZ 4 3/8 03/18/31 Minerva Luxembourg SA 7,5 319 5,9 USD 4,38 1 291 18.03.2031 84,1 0,0 1,9 BB / - / BB 18.03.2026 Sr Unsecured

US62459LAA70 MOVIBZ 5 1/4 02/08/31 Movida Europe SA - - - USD 5,25 292 08.02.2031 88,8 0,2 3,7 BB- / - / BB - Sr Unsecured

USN53766AA41 MVFPSO 6.748 06/01/34 MV24 Capital BV 8,2 390 4,5 USD 6,75 887 01.06.2034 94,4 0,4 0,8 BB / - / BB+ 01.05.2034 1st lien

♦ USU63768AA01 MRFGBZ 7 05/14/26 NBM US Holdings Inc 6,9 226 2,0 USD 7,00 799 14.05.2026 100,4 0,4 -0,5 BB+ / - / BB+ 14.05.2024 Sr Unsecured

USL79090AC78 RAILBZ 5 1/4 01/10/28 Rumo Luxembourg Sarl 6,3 196 3,4 USD 5,25 500 10.01.2028 96,8 0,3 0,5 BB- / - / BB+ - Sr Unsecured

USC86068AA80 VOTORA 5 3/4 01/28/27 St Marys Cement Inc Canada 5,7 127 2,6 USD 5,75 500 28.01.2027 100,2 0,4 -0,6 BBB- / Baa3 / BBB- 28.10.2026 Sr Unsecured

USL9412AAB37 UGPABZ 5 1/4 06/06/29 Ultrapar International SA 6,0 175 4,5 USD 5,25 850 06.06.2029 97,1 0,1 3,1 BB+ / Ba1 / - - Sr Unsecured

USL95806AA06 USIM 5 7/8 07/18/26 Usiminas International Sarl 6,6 203 2,2 USD 5,88 750 18.07.2026 98,6 0,3 0,9 - / Ba2 / BB 18.07.2024 Sr Unsecured

US296006AA71 EROCN 6 1/2 02/15/30 ERO Copper Corp - - - USD 6,50 400 15.02.2030 - - - B / B1 / B 15.02.2025 Sr Unsecured

USG85158AA43 STNE 3.95 06/16/28 StoneCo Ltd 8,2 389 3,8 USD 3,95 500 16.06.2028 85,5 -0,5 -1,1 BB- / Ba2 / - 16.05.2028 Sr Unsecured

♦ USL75833AA88 PRIOBZ 6 1/8 06/09/26 Petrorio Luxembourg Trading Sarl 6,8 224 2,0 USD 6,13 600 09.06.2026 98,8 0,2 0,3 BB / Ba3 / BB 09.06.2024 Secured

♦ USL00849AA47 AGRO 6 09/21/27 Adecoagro SA 6,8 244 3,2 USD 6,00 500 21.09.2027 97,8 0,5 1,1 BB / Ba2 / - 21.09.2024 Sr Unsecured

USP2205LAC92 CMIGBZ 9 1/4 12/05/24 Cemig Geracao e Transmissao SA 8,8 358 0,7 USD 9,25 381 05.12.2024 100,4 -0,3 0,3 BB- / - / BB - Sr Unsecured

USL21779AJ97 CSNABZ 4 5/8 06/10/31 CSN Resources SA 8,1 387 5,9 USD 4,63 850 10.06.2031 81,8 0,4 0,2 - / Ba2 / BB 10.06.2026 Sr Unsecured

USU0551UAA17 AZULBZ 5 7/8 10/26/24 Azul Investments LLP 15,8 1 053 0,6 USD 5,88 106 26.10.2024 94,9 0,2 1,0 CCC / Caa2 / CCC+ - Sr Unsecured

USN2322CAA38 CORURI 10 02/10/27 Coruripe Netherlands BV - - - USD 10,00 300 10.02.2027 - - - B- / B3 / - 10.02.2025 Secured

USL9467UAB37 UNIGEL 8 3/4 10/01/26 Unigel Luxembourg SA - - 1,9 USD 8,75 530 01.10.2026 32,9 - - D / - / WD 01.10.2024 Sr Unsecured
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US05968AAG13 BANCO 2.704 01/09/25 Banco del Estado de Chile - - - USD 2,70 750 09.01.2025 - - - A / A2 / - 09.12.2024 Sr Unsecured

US05971WAC73 BSANCI 2.7 01/10/25 Banco Santander Chile - - - USD 2,70 750 10.01.2025 - - - A- / A2 / WD - Sr Unsecured

USG0398NZ620 ANTOLN 2 3/8 10/14/30 Antofagasta PLC 5,6 130 5,9 USD 2,38 500 14.10.2030 82,9 0,2 0,8 BBB / - / BBB+ - Sr Unsecured

♦ USP2867KAK27 COLBUN 3.15 03/06/30 Colbun SA - - - USD 3,15 500 06.03.2030 - - - BBB / Baa2 / BBB+ 06.12.2029 Sr Unsecured

USP3143NBH63 CDEL 3.15 01/14/30 Corp Nacional del Cobre de Chile 5,7 142 5,2 USD 3,15 1 000 14.01.2030 87,8 0,7 -1,0 A / Baa1 / BBB+ 14.10.2029 Sr Unsecured

USP3143NBF08 CDEL 3.7 01/30/50 Corp Nacional del Cobre de Chile 6,2 166 14,5 USD 3,70 2 680 30.01.2050 69,0 1,1 -3,4 A / Baa1 / BBB+ 30.07.2049 Sr Unsecured

USP3697UAE84 ANDINA 3.95 01/21/50 Embotelladora Andina SA - - - USD 3,95 300 21.01.2050 - - - BBB / - / BBB+ 21.07.2049 Sr Unsecured

USP3742RAW09 BFFCC 3.068 08/18/50 Empresa de los Ferrocarriles del Estado 6,2 159 15,3 USD 3,07 500 18.08.2050 60,5 0,3 -0,3 A / - / A- 18.02.2050 Sr Unsecured

USP37466AS18 BMETR 4.7 05/07/50 Empresa de Metro 6,2 162 13,7 USD 4,70 1 000 07.05.2050 82,1 0,7 -0,2 NR / A3 / A- 07.11.2049 Sr Unsecured

US29274FAF18 ENELIM 4 10/25/26 Enel Americas SA 5,7 120 2,4 USD 4,00 600 25.10.2026 96,2 -0,1 -1,5 BBB- / Baa2 / BBB+ 25.07.2026 Sr Unsecured

US29278DAA37 ENELCH 4 7/8 06/12/28 Enel Chile SA 5,6 125 3,8 USD 4,88 1 000 12.06.2028 97,6 -0,1 -1,0 BBB / Baa2u / BBB+ - Sr Unsecured

USP3762TAA99 ECLCI 3.4 01/28/30 Engie Energia Chile SA - - - USD 3,40 500 28.01.2030 - - - BBB / - / BBB 28.10.2029 Sr Unsecured

USP4909LAA81 GNLQCI 4.634 07/31/29 GNL Quintero SA 5,3 103 4,7 USD 4,63 1 100 31.07.2029 97,2 0,0 -0,3 BBB+ / Baa2 / A- - Sr Unsecured

USP8718AAL00 SQM 4 1/4 05/07/29 Sociedad Quimica y Minera de Chile SA - - - USD 4,25 450 07.05.2029 - - - BBB+ / Baa1 / - 07.02.2029 Sr Unsecured

USP8718AAM82 SQM 4 1/4 01/22/50 Sociedad Quimica y Minera de Chile SA 6,1 156 14,1 USD 4,25 400 22.01.2050 76,6 -0,1 -1,9 BBB+ / Baa1 / - 22.07.2049 Sr Unsecured

USP2195VAR61 CELARA 4.2 01/29/30 Celulosa Arauco y Constitucion SA 5,9 169 5,1 USD 4,20 500 29.01.2030 91,9 1,1 -0,3 BBB- / Baa3 / BBB 29.10.2029 Sr Unsecured

USP2195VAS45 CELARA 5.15 01/29/50 Celulosa Arauco y Constitucion SA - - - USD 5,15 500 29.01.2050 - - - BBB- / Baa3 / BBB 29.07.2049 Sr Unsecured

♦ USP2205JAQ33 CENSUD 4 3/8 07/17/27 Cencosud SA 5,8 136 3,1 USD 4,38 975 17.07.2027 96,1 -0,1 0,7 - / Baa3 / BBB 17.04.2027 Sr Unsecured

USP2205JAL46 CENSUD 6 5/8 02/12/45 Cencosud SA - - - USD 6,63 350 12.02.2045 - - - - / Baa3 / BBB 12.11.2044 Sr Unsecured

USP37115AF26 ENTEL 4 3/4 08/01/26 Empresa de Telecomunicaciones 5,8 119 2,2 USD 4,75 562 01.08.2026 97,9 0,4 0,1 BBB- / Baa3u / BBB 03.05.2026 Sr Unsecured

USP37110AN62 ENAPCL 5 1/4 11/06/29 Empresa Nacional del Petroleo - - - USD 5,25 680 06.11.2029 - - - BB+ / Baa3 / A- 06.08.2029 Sr Unsecured

USP37110AM89 ENAPCL 4 1/2 09/14/47 Empresa Nacional del Petroleo 6,7 213 13,1 USD 4,50 600 14.09.2047 75,6 0,9 1,2 BB+ / Baa3 / A- 14.03.2047 Sr Unsecured

USP82290AR17 BFALA 3 3/4 10/30/27 Falabella SA 6,6 216 3,3 USD 3,75 400 30.10.2027 91,4 0,5 3,5 BB+ / - / BB+ 30.07.2027 Sr Unsecured

USP58072AS10 CMPCCI 3.85 01/13/30 Inversiones CMPC SA 5,7 139 5,1 USD 3,85 500 13.01.2030 91,5 0,6 -1,1 BBB / Baa3 / BBB 13.10.2029 Sr Unsecured

USP01020AK52 AGROSU 4.6 01/20/32 Agrosuper SA - - - USD 4,60 500 20.01.2032 - - - - / Ba1 / BBB- 20.10.2031 Sr Unsecured

USP3713CAB48 AES 5 1/2 05/14/27 Empresa Electrica Cochrane SpA 7,4 263 1,5 USD 5,50 118 14.05.2027 97,2 -0,2 2,5 - / Ba1 / BBB- - 1st lien

USP0607LAC74 AES 7 1/8 03/26/2079 AES Andes SA - 322 - USD 7,13 550 26.03.2079 99,6 0,1 4,3 BB / Ba2 / BB 06.07.2024 Jr Subordinated

USG77636AC57 CWCLN 5 3/4 09/07/27 Sable International Finance Ltd - - - USD 5,75 550 07.09.2027 - - - BB- / Ba3 / BB- 07.09.2024 Secured

USL5831KAA45 WOMCHI 6 7/8 11/26/24 Kenbourne Invest SA - - - USD 6,88 510 26.11.2024 - - - B *- / Caa1 / B- *- - Sr Unsecured

USL5831KAC01 WOMCHI 4.7 01/22/28 Kenbourne Invest SA 48,8 4 423 3,1 USD 4,70 450 22.01.2028 30,1 -24,5 -23,6 B *- / Caa1 / B- *- 22.01.2025 Sr Unsecured

USP3711HAF66 GUAENE 4.56 04/30/25 Guacolda Energia SA 43,0 3 779 1,0 USD 4,56 83 30.04.2025 71,1 0,9 5,7 NR / - / WD 30.01.2025 Sr Unsecured

USP5875NAB93 ILAPCL 5 1/8 06/15/33 Inversiones Latin America Power Ltda 18,2 1 390 4,5 USD 5,13 382 15.06.2033 54,3 -1,1 0,6 D / Ca / D 15.06.2028 Secured

USP9810YAA75 VTRFIN 6 3/8 07/15/28 VTR Finance NV - - - USD 6,38 550 15.07.2028 - - - CCC- / Caa3 / C 15.07.2024 Sr Unsecured
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US05971V2A26 BCP 2.7 01/11/25 Banco de Credito del Peru S.A. 5,7 91 0,8 USD 2,70 700 11.01.2025 97,7 0,2 0,7 BBB / - / BBB 11.12.2024 Sr Unsecured

USP9367RAG67 TGPERU 4 1/4 04/30/28 Transportadora de Gas del Peru SA 5,0 65 3,7 USD 4,25 850 30.04.2028 97,5 0,0 -0,7 BBB / Baa1 / BBB+ - Sr Unsecured

USP12651AB49 BANCOG 4 1/8 08/07/27 Banco General SA 5,9 155 3,1 USD 4,13 550 07.08.2027 94,8 0,7 0,8 BBB / Baa3 / BBB- 07.05.2027 Sr Unsecured

USP13435AC98 BINTPE 3 1/4 10/04/26 Banco Internacional del Peru 5,6 106 2,4 USD 3,25 400 04.10.2026 94,7 0,0 1,1 BBB- / Baa1 / - - Sr Unsecured

USP1559LAA72 BCONAL 2 1/2 08/11/30 Banco Nacional de Panama - - - USD 2,50 1 000 11.08.2030 - - - BBB / Baa3 / BBB- 11.05.2030 Sr Unsecured

USP3R94GAK53 COFIDE 4 3/4 07/15/25 Corp Financiera de Desarrollo SA 5,5 63 1,3 USD 4,75 600 15.07.2025 99,1 0,1 0,4 BBB- / - / BBB - Sr Unsecured

USG2519YAA67 BAP 2 3/4 06/17/25 Credicorp Ltd 5,9 97 1,2 USD 2,75 500 17.06.2025 96,4 0,2 0,9 BBB / - / BBB 17.05.2025 Sr Unsecured

USP37146AA81 EMTESA 5 1/8 05/02/49 Empresa de Transmision Electrica SA 8,3 406 10,1 USD 5,13 500 02.05.2049 72,4 0,6 -0,2 - / Baa3 / BBB- - Sr Unsecured

USP0092AAG42 AITOCU 5 1/8 08/11/61 Aeropuerto Internacional de Tocumen SA 7,8 342 11,9 USD 5,13 1 300 11.08.2061 72,2 1,4 -3,3 BBB / Baa3 / - 11.08.2060 1st lien

USP0608AAB28 AES 4 3/8 05/31/30 AES Panama Generation Holdings SRL - - - USD 4,38 1 355 31.05.2030 - - - - / Baa3 / BBB- 28.02.2030 Secured

USP09252AM29 BANBOG 4 3/8 08/03/27 Banco de Bogota SA 6,2 180 3,1 USD 4,38 600 03.08.2027 94,8 -0,5 2,0 BB+ / Baa2 / BB+ 03.05.2027 Sr Unsecured

US05971V2C81 BCP 3 1/8 07/01/30 Banco de Credito del Peru S.A. - 144 - USD 3,13 850 01.07.2030 96,2 0,6 0,9 BBB- / Baa3 / - 01.07.2025 Subordinated

US05968LAM46 BCOLO 3 01/29/25 Bancolombia SA 6,3 121 0,8 USD 3,00 482 29.01.2025 97,4 0,0 0,5 - / Baa2 / BB+ 29.12.2024 Sr Unsecured

USP15383CD50 BISTPP 4 1/4 07/31/27 Banistmo SA - - - USD 4,25 400 31.07.2027 - - - - / Ba1 / BB+ 31.05.2027 Sr Unsecured

USP9379RBC09 EEPPME 4 3/8 02/15/31 Empresas Publicas de Medellin ESP - - - USD 4,38 575 15.02.2031 - - - - / Baa3 / BB+ *- - Sr Unsecured

USP4R53VAA13 GEBCB 4 7/8 05/15/30 Grupo Energia Bogota SA ESP - - - USD 4,88 400 15.05.2030 - - - - / Baa2 / BBB 15.02.2030 Sr Unsecured

USP2400PAA77 KALLPA 4 1/8 08/16/27 Kallpa Generacion SA 5,9 149 3,1 USD 4,13 650 16.08.2027 94,9 0,3 -0,7 - / Baa3 / BBB- 16.05.2027 Sr Unsecured

USP93077AC28 TRAGSA 5.55 11/01/28 Transportadora de Gas Internacional - - - USD 5,55 594 01.11.2028 - - - NR / Baa3 / BBB - Sr Unsecured

USP1926LAA37 CONDA 4 1/2 01/30/30 Telecomunicaciones Digitales SA 6,8 251 5,1 USD 4,50 600 30.01.2030 89,6 1,5 2,7 - / Ba1 *- / BBB- 30.01.2025 Sr Unsecured

♦ USP28768AC69 TELEFO 4.95 07/17/30 Colombia Telecomunicaciones SA ESP 12,4 816 5,2 USD 4,95 500 17.07.2030 69,1 0,7 7,9 BB / - / BBB- 17.04.2030 Sr Unsecured

♦ US279158AL39 ECOPET 5 3/8 06/26/26 Ecopetrol SA 6,2 162 2,1 USD 5,38 1 500 26.06.2026 98,5 0,4 0,3 BB+ / Baa3 / BB+ 26.03.2026 Sr Unsecured

US279158AJ82 ECOPET 5 7/8 05/28/45 Ecopetrol SA 8,6 442 10,6 USD 5,88 2 000 28.05.2045 74,9 0,8 -5,2 BB+ / Baa3 / BB+ - Sr Unsecured

USG42045AC15 AVALCB 4 3/8 02/04/30 Grupo Aval Ltd 8,2 388 5,1 USD 4,38 1 000 04.02.2030 83,3 -0,2 -0,5 - / Ba2 / BB+ 04.11.2029 Sr Unsecured

USP09252AK62 BANBOG 6 1/4 05/12/26 Banco de Bogota SA 6,5 184 2,0 USD 6,25 1 100 12.05.2026 99,7 0,0 1,1 - / Ba2 / BB- - Subordinated

♦ USU13518AC64 CNECN 5 3/4 11/24/28 Canacol Energy Ltd 20,5 1 615 3,8 USD 5,75 500 24.11.2028 58,9 -8,2 -14,7 BB- / B1 / BB- 24.11.2024 Sr Unsecured

USG20038AA61 CAMEBO 5 1/4 04/27/29 Central American Bottling Corp 6,5 218 4,4 USD 5,25 1 100 27.04.2029 95,1 1,1 0,8 - / Ba2 / BB+ 27.04.2026 Sr Unsecured

USP3R12FAC46 EGEHAI 5 5/8 11/08/28 Empresa Generadora Haina SA - 15 666 - USD 5,63 300 08.11.2028 91,5 0,6 0,5 - / Ba3 / BB- 11.08.2024 Sr Unsecured

USP5300PAB96 HNTOIL 6 3/8 06/01/28 Hunt Oil Co of Peru 6,9 247 2,8 USD 6,38 128 01.06.2028 98,9 -0,2 0,4 - / Ba1 / BBB - Sr Unsecured

USG4808VAC49 INKENE 5 7/8 11/09/27 Inkia Energy Ltd 6,7 234 3,2 USD 5,88 373 09.11.2027 97,6 0,0 2,2 B+ / Ba2 / BB 09.11.2024 Sr Unsecured

USG4923NAB40 CMIENE 6 1/4 04/26/29 Investment Energy Resources Ltd 7,3 306 4,3 USD 6,25 700 26.04.2029 95,9 0,3 1,9 NR / Ba3 / BB 26.04.2025 Secured

USL6388GHV51 TIGO 6 1/4 03/25/29 Millicom International Cellular SA - - - USD 6,25 608 25.03.2029 96,7 1,0 1,5 - / Ba2 *- / BB+ 25.04.2024 Sr Unsecured

USL67359AA48 NEXA 6 1/2 01/18/28 Nexa Resources SA 6,4 199 3,4 USD 6,50 500 18.01.2028 100,8 0,1 1,0 NR / Ba2 / BBB- 18.10.2027 Sr Unsecured

USP7808BAB38 PETRPE 5 5/8 06/19/47 Petroleos del Peru SA 9,3 506 10,6 USD 5,63 2 000 19.06.2047 67,0 -0,2 5,3 B+ / - / BB+ - Sr Unsecured

USG8762FAB60 TERMOC 7 7/8 01/30/29 Termocandelaria Power Ltd 8,4 402 3,2 USD 7,88 417 30.01.2029 98,8 0,1 1,8 BB / - / BB 30.01.2025 Sr Unsecured

♦ USC35898AB82 FECCN 7 7/8 06/21/28 Frontera Energy Corp 14,6 1 022 3,5 USD 7,88 400 21.06.2028 80,5 0,3 6,2 B+ / - / B 21.06.2024 Sr Unsecured

USC41069AA01 ARISCN 6 7/8 08/09/26 Aris Mining Corp 12,1 751 2,2 USD 6,88 300 09.08.2026 90,1 0,3 3,1 B+ / - / B+ 09.08.2024 Sr Unsecured

USE7S78BAB82 PANAME 9 1/8 04/30/27 Pan American Energy LLC/Argentina 6,9 247 1,9 USD 9,13 300 30.04.2027 104,6 0,1 -2,8 - / - / BB- - 1st lien

♦ USU8215LAA27 SIERRA 6 06/15/28 SierraCol Energy Andina LLC - - - USD 6,00 600 15.06.2028 - - - - / B1 / B+ 15.06.2024 Sr Unsecured

USG38327AB13 GEOPAR 5 1/2 01/17/27 Geopark Ltd 9,2 476 2,6 USD 5,50 500 17.01.2027 91,4 0,3 2,8 B+ / - / B+ 17.01.2025 Sr Unsecured

USP7464EAA49 PAMPAR 7 1/2 01/24/27 Pampa Energia SA 8,9 451 2,5 USD 7,50 636 24.01.2027 97,0 0,5 -0,9 CCC- / Caa3 / B 24.01.2025 Sr Unsecured

USP9028NAV30 TECOAR 8 07/18/26 Telecom Argentina SA 9,7 512 2,1 USD 8,00 400 18.07.2026 96,9 1,2 3,0 CCC- / - / B 18.07.2024 Sr Unsecured

USP98047AC08 VOLCAN 4 3/8 02/11/26 Volcan Cia Minera SAA 35,0 3 019 1,8 USD 4,38 365 11.02.2026 62,6 -1,1 0,9 - / Caa1 / B- *- 11.02.2025 Sr Unsecured

USP32086AR44 CREDVA 8 7/8 02/07/25 Credivalores-Crediservicios SAS - - 0,8 USD 8,88 211 07.02.2025 25,8 -5,9 2,0 NR / - / B- - Sr Unsecured

USP989MJBL47 YPFDAR 6.95 07/21/27 YPF SA 10,5 605 2,9 USD 6,95 809 21.07.2027 91,0 1,8 2,0 CCC- / - / CCC- - Sr Unsecured
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XS2133246327 CCAMCL 3 1/8 03/18/30 China Cinda 2020 I Management Ltd 5,7 139 5,4 USD 3,13 500 18.03.2030 87,6 0,7 0,5 - / Baa1 / A 18.12.2029 Sr Unsecured

USG21184AB52 CCAMCL 4 1/4 04/23/25 China Cinda Finance 2015 I Ltd 5,9 85 1,0 USD 4,25 1 700 23.04.2025 98,4 0,1 0,3 BBB+ / Baa1 / A - Sr Unsecured

XS1431266920 CITLTD 3.7 06/14/26 CITIC Ltd 5,7 109 2,1 USD 3,70 750 14.06.2026 96,1 -0,4 -0,9 BBB+ / A3 / - - Sr Unsecured

XS1743727130 CITLTD 4 01/11/28 CITIC Ltd 5,0 67 3,5 USD 4,00 500 11.01.2028 96,7 0,4 -0,4 BBB+ / A3 / - - Sr Unsecured

US12625GAG91 CNOOC 3.3 09/30/49 CNOOC Finance 2013 Ltd 5,2 64 15,4 USD 3,30 500 30.09.2049 73,6 -0,3 -1,1 A+ / A1 / - - Sr Unsecured

US12634MAE03 CNOOC 4 3/8 05/02/28 CNOOC Finance 2015 USA LLC 4,8 46 3,7 USD 4,38 1 000 02.05.2028 98,7 0,5 -0,7 A+ / A1 / - - Sr Unsecured

XS1267602305 COSL 4 1/2 07/30/25 COSL Singapore Capital Ltd 5,5 64 1,3 USD 4,50 500 30.07.2025 98,8 0,1 -0,2 NR / A3 / A - Sr Unsecured

XS1575045338 EXIMCH 3 3/8 03/14/27 Export-Import Bank of China/The 4,6 20 2,8 USD 3,38 850 14.03.2027 96,7 0,5 -0,8 A+ / A1 / - - Sr Unsecured

XS1717764143 EXIMCH 4 11/28/47 Export-Import Bank of China/The 5,1 59 14,4 USD 4,00 750 28.11.2047 85,6 -0,2 -4,0 A+ / A1 / - - Sr Unsecured

XS2001732101 HRINTH 3 3/4 05/29/24 Huarong Finance 2019 Co Ltd 7,0 182 0,2 USD 3,75 900 29.05.2024 99,4 0,1 0,9 - / Ba1 *- / BBB+ - Sr Unsecured

XS2122990810 HRINTH 3 3/8 02/24/30 Huarong Finance 2019 Co Ltd 6,4 219 5,3 USD 3,38 271 24.02.2030 85,7 -0,5 2,8 - / Ba1 *- / BBB+ 28.11.2029 Sr Unsecured

XS2116905691 JIANYI 2 1/8 08/27/30 JIC Zhixin Ltd 5,0 84 5,9 USD 2,13 500 27.08.2030 84,5 0,7 0,5 - / A2 / A+ - Sr Unsecured

XS2080763456 SECGRP 2.65 11/21/24 Shanghai Electric Group 6,5 128 0,6 USD 2,65 500 21.11.2024 97,6 0,0 0,3 BBB / Baa3 / - - Sr Unsecured

XS2249462016 SINOCH 1 5/8 10/29/25 Sinochem Offshore Capital Co Ltd 5,7 90 1,6 USD 1,63 500 29.10.2025 94,0 0,3 0,4 A- / A3 / A - Sr Unsecured

USG8185TAB55 SINOCH 6.3 11/12/40 Sinochem Overseas Capital Co Ltd 5,5 124 10,5 USD 6,30 500 12.11.2040 109,3 1,4 2,6 A- / A3 / A - Sr Unsecured

US82937VAC19 SINOPE 5 3/8 10/17/43 Sinopec Group Overseas 5,2 75 12,0 USD 5,38 500 17.10.2043 102,8 0,6 -2,1 A+ / A1 / - - Sr Unsecured

USG82016AC32 SINOPE 4 1/4 09/12/28 Sinopec Group Overseas 4,6 36 4,1 USD 4,25 750 12.09.2028 98,6 0,6 -0,6 A+ / A1 / - - Sr Unsecured

USG8449VAC03 CHGRID 4 3/8 05/22/43 State Grid Overseas Investment 2013 Ltd 5,1 56 12,5 USD 4,38 500 22.05.2043 92,4 0,8 -1,9 A+ / A1 / A+ 23.03.2043 Sr Unsecured

XS2152902479 CHGRID 1 5/8 08/05/30 State Grid Overseas Investment BVI Ltd 4,7 48 5,9 USD 1,63 1 150 05.08.2030 83,7 0,7 -0,4 A+ / - / A+ 05.05.2030 Sr Unsecured

USG8850LAC49 YANTZE 3.15 06/02/26 Three Gorges Finance 5,0 45 2,1 USD 3,15 1 000 02.06.2026 96,2 0,3 -0,1 - / A1 / A+ - Sr Unsecured

USG8850LAG52 YANTZE 2.15 09/22/30 Three Gorges Finance 4,8 54 6,0 USD 2,15 500 22.09.2030 85,5 0,8 -0,6 - / A1 / A+ 22.06.2030 Sr Unsecured

US06120TAA60 BCHINA 5 11/13/24 Bank of China Ltd 5,7 76 0,6 USD 5,00 3 000 13.11.2024 99,6 0,1 0,2 BBB+ / Baa2 / BBB+ - Subordinated

XS2210100439 CDBFLC 2 7/8 09/28/30 China Development Bank - 118 - USD 2,88 700 28.09.2030 95,6 0,6 1,3 BBB+ / - / A- 28.09.2025 Subordinated

XS1645684827 GRWALL 3 7/8 08/31/27 China Great Wall International 6,3 196 3,2 USD 3,88 500 31.08.2027 92,8 -0,1 2,1 BBB / Baa2 *- / BBB+ *- - Sr Unsecured

XS0985567881 CHIOLI 6 3/8 10/29/43 China Overseas Finance Cayman III Ltd 6,8 256 10,9 USD 6,38 500 29.10.2043 96,4 0,4 -0,9 BBB+ / Baa1 / A- - Sr Unsecured

XS1063561499 CHIOLI 5.95 05/08/24 China Overseas Finance Cayman VI Ltd 6,3 107 0,1 USD 5,95 700 08.05.2024 100,0 0,0 0,0 BBB+ / Baa1 / A- - Sr Unsecured

XS1950126109 CRHZCH 4 1/8 02/26/29 China Resources Land Ltd 5,7 138 4,4 USD 4,13 500 26.02.2029 93,7 0,5 0,9 BBB+ / Baa1 / - - Sr Unsecured

XS2226808082 HAOHUA 2 09/22/25 CNAC HK Finbridge Co Ltd 5,7 88 1,5 USD 2,00 600 22.09.2025 94,9 0,2 0,6 - / Baa2 / A - Sr Unsecured

XS2226808165 HAOHUA 3 09/22/30 CNAC HK Finbridge Co Ltd 5,3 113 5,9 USD 3,00 1 000 22.09.2030 87,8 1,0 0,5 - / Baa2 / A - Sr Unsecured

USY39656AC06 ICBCAS 4 7/8 09/21/25 Industrial & Commercial Bank of China Ltd 5,5 70 1,4 USD 4,88 2 000 21.09.2025 99,2 0,1 -0,1 BBB+ / Baa2 / - - Subordinated

XS1450332256 MINMET 4.2 07/27/26 Minmetals Bounteous Finance BVI Ltd 5,4 88 2,2 USD 4,20 700 27.07.2026 97,5 0,3 -0,3 - / Baa1 / BBB+ - Sr Unsecured

XS2018600168 CNBG 3 3/8 07/16/24 Bluestar Finance Holdings Ltd 6,0 80 0,3 USD 3,38 700 16.07.2024 99,2 0,1 0,4 BBB / - / A- - Sr Unsecured

XS1090864528 SINOCE 6 07/30/24 Sino-Ocean Land Treasure Finance I Ltd - - 0,4 USD 6,00 700 30.07.2024 7,9 -0,3 -0,9 NR / Cu / WD - Sr Unsecured

XS2034822564 SINOCE 4 3/4 08/05/29 Sino-Ocean Land Treasure IV Ltd - - - USD 4,75 600 05.08.2029 7,8 -0,2 0,0 - / Cu / WD 05.05.2029 Sr Unsecured
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US01609WAT99 BABA 3.4 12/06/27 Alibaba Group Holding Ltd 5,0 68 3,4 USD 3,40 2 550 06.12.2027 94,8 0,8 0,2 A+ / A1 / A+ 06.09.2027 Sr Unsecured

US01609WAV46 BABA 4.2 12/06/47 Alibaba Group Holding Ltd 5,7 111 13,8 USD 4,20 1 750 06.12.2047 81,7 0,9 0,0 A+ / A1 / A+ 06.06.2047 Sr Unsecured

US056752AL23 BIDU 4 3/8 03/29/28 Baidu Inc 5,1 71 3,6 USD 4,38 500 29.03.2028 97,8 0,4 -0,3 - / A3 / A 29.12.2027 Sr Unsecured

XS2080206092 HUANEN 3 12/10/29 China Huaneng Group Hong Kong 5,0 73 5,1 USD 3,00 600 10.12.2029 90,4 0,7 -0,8 - / A2 / A - Sr Unsecured

XS1451270687 CHRAIL 3 1/4 07/28/26 China Railway Xunjie Co Ltd 5,2 68 2,2 USD 3,25 500 28.07.2026 95,9 0,3 0,0 - / A3 / A- - Sr Unsecured

USG2120QAC09 SOPOWZ 3 1/2 05/08/27 China Southern Power Grid 4,9 54 2,9 USD 3,50 900 08.05.2027 96,1 0,4 -0,7 A+ / A1 / A+ - Sr Unsecured

XS2202751249 ICBCIH 1.7 07/28/25 Horse Gallop Finance Ltd 5,7 87 1,3 USD 1,70 700 28.07.2025 94,9 0,2 0,4 - / A2 / - - Sr Unsecured

XS2099049699 SFHOLD 2 7/8 02/20/30 SF Holding Investment Ltd 5,1 87 5,4 USD 2,88 700 20.02.2030 88,9 0,9 1,0 A- / A3 / A- - Sr Unsecured

XS2187635375 SHPORT 2 3/8 07/13/30 Shanghai Port Group 4,9 62 5,7 USD 2,38 700 13.07.2030 86,7 0,7 -0,5 A+ / A1 / - 13.04.2030 Sr Unsecured

US88032XAU81 TENCNT 2.39 06/03/30 Tencent Holdings Ltd 5,2 89 5,6 USD 2,39 2 250 03.06.2030 85,7 0,7 0,6 A+ / A1 / A+ 03.03.2030 Sr Unsecured

US88032XAW48 TENCNT 3.29 06/03/60 Tencent Holdings Ltd 5,7 124 17,1 USD 3,29 750 03.06.2060 64,2 0,9 0,1 A+ / A1 / A+ 03.12.2059 Sr Unsecured

US88034PAB58 TME 2 09/03/30 Tencent Music Entertainment Group 5,4 122 5,9 USD 2,00 500 03.09.2030 82,0 0,8 1,0 A / A2 / A 03.06.2030 Sr Unsecured

XS1997069692 NJYZSO 4.3 06/05/24 Xi Yang Overseas Ltd 6,0 76 0,2 USD 4,30 500 05.06.2024 99,7 0,1 0,3 - / - / A- - Sr Unsecured

XS1269724826 CMHI 4 3/4 08/03/25 China Merchants Finance Co Ltd 5,5 64 1,3 USD 4,75 500 03.08.2025 99,1 0,2 -0,2 BBB+ / Baa1 / - - Sr Unsecured

XS2019219539 CMINLE 3 07/03/24 CMB International Leasing 6,0 65 0,3 USD 3,00 900 03.07.2024 99,2 0,1 0,5 BBB+ / A3 / - - Sr Unsecured

XS1856800450 CMHI 5 08/06/28 CMHI Finance BVI Co Ltd 4,9 59 3,9 USD 5,00 600 06.08.2028 100,6 0,4 -0,7 BBB+ / Baa1 / - - Sr Unsecured

XS2211037184 CONAMP 2 5/8 09/17/30 Contemporary Ruiding Development Ltd 5,4 114 5,9 USD 2,63 500 17.09.2030 85,2 0,4 -0,2 BBB+ / Baa1 / - - Sr Unsecured

XS2209330161 CSFCO 1 3/4 08/04/25 CSCIF Asia Ltd 5,6 70 1,3 USD 1,75 500 04.08.2025 95,1 0,2 0,3 - / Baa1 / BBB+ - Sr Unsecured

USG3066LAF88 XINAOG 2 5/8 09/17/30 ENN Energy Holdings Ltd 5,3 104 5,9 USD 2,63 750 17.09.2030 85,7 0,6 0,1 BBB+ / Baa1 / BBB+ 17.06.2030 Sr Unsecured

US47215PAE60 JD 3 3/8 01/14/30 JD.com Inc 5,2 87 5,2 USD 3,38 700 14.01.2030 91,4 0,9 0,8 A- / Baa1 / - 14.10.2029 Sr Unsecured

XS2225678312 TINGYI 1 5/8 09/24/25 Tingyi Cayman Islands Holding Corp 5,7 88 1,5 USD 1,63 500 24.09.2025 94,3 0,3 0,5 A- / A3 / - - Sr Unsecured

XS2180856440 PINGIN 2 3/4 06/02/25 Vigorous Champion International Ltd 6,1 120 1,2 USD 2,75 600 02.06.2025 96,2 0,2 0,6 - / Baa2 / - - Sr Unsecured

US948596AE12 WB 3 3/8 07/08/30 Weibo Corp 6,0 173 5,6 USD 3,38 750 08.07.2030 86,8 1,0 0,7 BBB / Baa2 / - 08.04.2030 Sr Unsecured

XS2188681774 SHCONS 2 1/4 06/16/25 Yongda Investment Ltd 5,8 90 1,2 USD 2,25 600 16.06.2025 95,9 0,2 0,5 - / Baa2 / - - Sr Unsecured

XS2178448861 ZHONAN 3 1/8 07/16/25 ZhongAn Online P&C Insurance Co Ltd 7,1 215 1,3 USD 3,13 600 16.07.2025 95,3 0,3 3,0 - / Baa2 / - 16.04.2025 Sr Unsecured

XS2186093766 CHMEDA 1 7/8 06/17/25 China Mengniu Dairy Co Ltd 5,6 66 1,2 USD 1,88 500 17.06.2025 95,7 0,2 0,7 - / Baa1 / - 17.05.2025 Sr Unsecured

XS2078897928 GEELY 4 PERP Geely Automobile Holdings Ltd - 129 - USD 4,00 500 - 98,3 0,0 1,1 - / Baa3 / - 09.12.2024 Sr Unsecured

♦ XS2125052261 LENOVO 5 7/8 04/24/25 Lenovo Group Ltd 5,8 81 1,0 USD 5,88 1 000 24.04.2025 100,1 0,0 -0,3 - / - / - - Sr Unsecured

♦ USY5257YAJ65 LENOVO 3.421 11/02/30 Lenovo Group Ltd 5,8 150 5,8 USD 3,42 1 000 02.11.2030 87,6 0,8 -0,7 BBB / Baa2 / BBB - Sr Unsecured

♦ USG59669AC89 MEITUA 3.05 10/28/30 Meituan 5,9 164 5,8 USD 3,05 1 250 28.10.2030 85,0 0,2 0,7 BBB / Baa3 / BBB- 28.07.2030 Sr Unsecured

XS2101828452 SMIZCH 2.693 02/27/25 Semiconductor Manufacturing 6,2 105 0,9 USD 2,69 600 27.02.2025 97,0 0,0 0,4 - / Baa3 / - - Sr Unsecured

♦ USY77108AA93 XIAOMI 3 3/8 04/29/30 Xiaomi Best Time International Ltd 5,7 146 5,4 USD 3,38 600 29.04.2030 88,4 1,0 0,5 BBB- / Baa2 / BBB 29.01.2030 Sr Unsecured

XS2281463237 HAIDIL 2.15 01/14/26 Haidilao International Holding Ltd 5,9 120 1,8 USD 2,15 299 14.01.2026 93,8 -0,1 1,9 BBB / - / BBB- - Sr Unsecured

XS2281321799 FOSUNI 5.05 01/27/27 Fortune Star BVI Ltd 13,4 893 2,6 USD 5,05 500 27.01.2027 81,5 0,0 15,0 BB- / - / - 27.01.2025 Sr Unsecured
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XS2078642183 VNKRLE 3 1/2 11/12/29 Vanke Real Estate Hong Kong Co Ltd 21,8 1 749 4,7 USD 3,50 300 12.11.2029 44,2 0,8 -14,3 BBB / Ba1 / BBB - Sr Unsecured

XS2279594282 CPDEV 4.65 01/19/26 Central Plaza Development Ltd 13,1 832 1,7 USD 4,65 500 19.01.2026 87,3 1,1 7,3 - / - / BBB- 19.11.2025 Sr Unsecured

XS2033262895 LNGFOR 3.95 09/16/29 Longfor Group Holdings Ltd 22,0 1 766 4,6 USD 3,95 850 16.09.2029 46,2 2,6 0,0 BB+ / Ba2 / BBB- - Sr Unsecured

XS2247552446 GRNCH 4.7 04/29/25 Greentown China Holdings Ltd 15,1 999 1,1 USD 4,70 450 29.04.2025 90,3 -0,1 2,9 - / Ba3 / - - Sr Unsecured

XS2113708155 SHUION 5 1/2 03/03/25 Shui On Development Holding Ltd 64,6 5 930 0,9 USD 5,50 490 03.03.2025 66,0 -3,8 7,4 - / - / - - Sr Unsecured

XS2194361494 AGILE 5 3/4 01/02/25 Agile Group Holdings Ltd - - 0,7 USD 5,75 500 02.01.2025 17,1 -0,2 0,2 NR / - / - - Secured

XS2227909640 CSCHCN 9 12/11/24 China South City Holdings Ltd - - - USD 10,75 250 11.12.2024 - - - - / - / WD - Sr Unsecured

XS2290806285 FTLNHD 4 1/2 05/02/26 New Metro Global Ltd - - 1,9 USD 4,50 404 02.05.2026 28,4 -1,1 3,7 - / B3 / WD 02.05.2024 Sr Unsecured

XS2281036249 FUTLAN 4.45 07/13/25 Seazen Group Ltd - - 1,2 USD 4,45 300 13.07.2025 35,6 -0,5 6,3 - / - / WD 13.07.2024 Secured

XS1081321595 GRNLGR 5 7/8 07/03/26 Greenland Global Investment Ltd - - 2,9 USD 5,88 600 03.07.2026 14,0 0,0 6,0 NR / Cu / WD - Sr Unsecured

XS2280431763 CIFIHG 4 3/8 04/12/27 CIFI Holdings Group Co Ltd - - 1,9 USD 4,38 419 12.04.2027 8,7 -0,3 1,9 NR / Cu / - 12.01.2025 Sr Unsecured

XS2280833307 COGARD 3.3 01/12/31 Country Garden Holdings Co Ltd - - - USD 3,30 700 12.01.2031 7,3 -0,4 -1,0 - / Cu / WD 12.10.2030 1st lien

XS2240971742 COGARD 3 1/8 10/22/25 Country Garden Holdings Co Ltd - - 1,2 USD 3,13 1 000 22.10.2025 6,8 -0,4 -1,6 - / Cu / WD 22.09.2025 1st lien

XS2233109409 CAPG 6.2 03/24/26 China Aoyuan Group Ltd - - 0,5 USD 6,20 347 24.03.2026 2,0 -0,1 -0,3 - / WR / WD 24.09.2024 1st lien

XS1627599654 EVERRE 8 3/4 06/28/25 China Evergrande Group - - 0,7 USD 8,75 4 680 28.06.2025 1,5 -0,1 -1,1 NR / WR / WD - Secured

XS1627598094 KAISAG 9 3/8 06/30/24 Kaisa Group Holdings Ltd - - 0,3 USD 9,38 2 247 30.06.2024 2,6 0,1 -1,5 - / WR / - - Secured

XS2100654586 KWGPRO 7.4 01/13/27 KWG Group Holdings Ltd - - 1,6 USD 7,40 300 13.01.2027 8,3 -0,7 1,5 - / - / WD 13.01.2025 Secured

XS2272214458 LOGPH 4.85 12/14/26 Logan Group Co Ltd - - 2,0 USD 4,85 300 14.12.2026 11,3 0,0 4,8 NR / - / - 14.12.2024 Sr Unsecured

XS2250030090 PWRLNG 5.95 04/30/25 Powerlong Real Estate Holdings Ltd - - 0,9 USD 5,95 535 30.04.2025 9,0 -0,3 1,0 NR / Caa3u / - 30.04.2024 Sr Unsecured

XS2244315110 REDSUN 7.3 01/13/25 Redsun Properties Group Ltd - - 0,7 USD 7,30 350 13.01.2025 1,9 0,0 -0,2 - / Cu / WD - Sr Unsecured

XS2276735326 SHIMAO 3.45 01/11/31 Shimao Group Holdings Ltd - - - USD 3,45 872 11.01.2031 3,7 -0,3 -0,3 - / - / WD 11.01.2026 Sr Unsecured

XS2025575114 SHIMAO 5.6 07/15/26 Shimao Group Holdings Ltd - - - USD 5,60 1 000 15.07.2026 3,6 -0,3 -0,2 - / - / WD 15.07.2024 Sr Unsecured

XS2282068142 TPHL 5 3/4 01/14/27 Times China Holdings Ltd - - - USD 5,75 350 14.01.2027 3,8 0,2 1,1 NR / Cu / WD 14.01.2025 1st lien

XS2277549155 YUZHOU 6.35 01/13/27 Yuzhou Group Holdings Co Ltd - - - USD 6,35 562 13.01.2027 5,3 -0,5 -1,4 - / Cu / WD 13.01.2025 1st lien
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XS2169280919 BMRIIJ 4 3/4 05/13/25 Bank Mandiri Persero Tbk PT 5,7 73 1,1 USD 4,75 500 13.05.2025 99,0 0,0 0,0 - / Baa2 / BBB- - Sr Unsecured

XS1963534968 BBRIIJ 3.95 03/28/24 Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT 6,8 167 0,0 USD 3,95 500 28.03.2024 100,0 0,0 0,4 - / Baa2 / BBB - Sr Unsecured

USY7141MAA72 HAKAIJ 3 3/4 05/11/30 Hutama Karya Persero PT - - - USD 3,75 600 11.05.2030 - - - - / Baa2 / BBB 11.02.2030 Sr Unsecured

USY7133MAC39 PLBIIJ 4 1/4 05/05/25 Pelabuhan Indonesia Persero PT 5,6 58 1,1 USD 4,25 1 100 05.05.2025 98,7 0,1 0,5 NR / Baa2 / BBB - Sr Unsecured

USY7140DAA82 PLBIIJ 4 7/8 10/01/24 Pelabuhan Indonesia Persero PT 5,6 54 0,5 USD 4,88 500 01.10.2024 99,6 0,1 0,3 NR / Baa2 / BBB - Sr Unsecured

US69370RAH03 PERTIJ 3.1 08/27/30 Pertamina Persero PT 5,3 106 5,7 USD 3,10 650 27.08.2030 88,3 -0,1 -1,5 - / Baa2 / BBB 25.05.2030 Sr Unsecured

US69370RAG20 PERTIJ 4.175 01/21/50 Pertamina Persero PT 5,8 127 14,4 USD 4,18 1 000 21.01.2050 79,3 1,2 -3,5 - / Baa2 / BBB 21.07.2049 Sr Unsecured

US71567RAP10 INDOIS 2.8 06/23/30 Perusahaan Penerbit SBSN Indonesia III 5,0 69 5,6 USD 2,80 1 000 23.06.2030 88,7 0,3 -1,5 BBB / Baa2 / BBB - Sr Unsecured

US71567RAQ92 INDOIS 3.8 06/23/50 Perusahaan Penerbit SBSN Indonesia III 5,5 89 15,1 USD 3,80 750 23.06.2050 77,7 0,8 -5,5 BBB / Baa2 / BBB - Sr Unsecured

US71568QAN79 PLNIJ 3 06/30/30 Perusahaan Perseroan Persero 5,5 126 5,6 USD 3,00 500 30.06.2030 87,0 0,0 -1,9 BBB / Baa2 / BBB 30.03.2030 Sr Unsecured

US71568QAP28 PLNIJ 4 06/30/50 Perusahaan Perseroan Persero 6,0 150 14,4 USD 4,00 1 000 30.06.2050 74,4 1,4 -3,4 BBB / Baa2 / BBB 30.12.2049 Sr Unsecured

XS2349180104 ICBPIJ 3.398 06/09/31 Indofood CBP Sukses Makmur Tbk PT 5,7 144 6,2 USD 3,40 1 150 09.06.2031 87,0 0,7 0,1 - / Baa3 / BBB- 09.12.2030 Sr Unsecured

XS2343321399 ICBPIJ 4.745 06/09/51 Indofood CBP Sukses Makmur Tbk PT 6,2 167 13,9 USD 4,75 600 09.06.2051 81,6 0,5 0,2 - / Baa3 / BBB- 09.12.2050 Sr Unsecured

USY7140WAF50 IDASAL 5.45 05/15/30 Indonesia Asahan Aluminium Persero PT 5,8 151 5,1 USD 5,45 1 000 15.05.2030 98,8 0,4 -1,9 - / Baa2 / BBB- 15.02.2030 Sr Unsecured

USY7140WAG34 IDASAL 5.8 05/15/50 Indonesia Asahan Aluminium Persero PT - - - USD 5,80 500 15.05.2050 - - - - / Baa2 / BBB- 15.11.2049 Sr Unsecured

USN57445AA17 MINCAP 4 5/8 08/10/30 Minejesa Capital BV 6,4 203 3,0 USD 4,63 1 116 10.08.2030 95,0 0,2 -0,2 - / Baa3 / BBB- - 1st lien

USY7136YAA83 PGASIJ 5 1/8 05/16/24 Perusahaan Gas Negara Tbk PT 4,7 -58 0,1 USD 5,13 397 16.05.2024 100,1 0,0 0,3 NR / Baa2 / BBB- - Sr Unsecured

♦ USY70902AB04 ADROIJ 4 1/4 10/31/24 Adaro Indonesia PT 6,6 136 0,6 USD 4,25 750 31.10.2024 98,7 0,1 1,3 - / Ba1 / BBB- - Sr Unsecured

XS2050614796 BSDEIJ 5.95 01/23/25 Global Prime Capital Pte Ltd 6,8 176 0,8 USD 5,95 89 23.01.2025 99,4 0,0 -0,7 - / Ba3 / BB- - Sr Unsecured

XS2327392234 PWONIJ 4 7/8 04/29/28 Pakuwon Jati Tbk PT 6,8 245 3,6 USD 4,88 400 29.04.2028 93,6 0,1 0,4 BB+ / Ba2 / BB 29.04.2025 Sr Unsecured

USG84393AC49 STAREN 6 3/4 04/24/33 Star Energy Geothermal 6,7 241 4,1 USD 6,75 470 24.04.2033 100,6 0,0 0,5 - / Ba3 / BB- 24.04.2026 1st lien

USY71300AB67 DOIDIJ 7 3/4 02/10/26 Bukit Makmur Mandiri Utama PT 7,9 312 1,7 USD 7,75 213 10.02.2026 100,1 -0,1 4,4 - / Ba3 / BB- 10.02.2025 1st lien

USY39690AA30 INDYIJ 8 1/4 10/22/25 Indika Energy Capital IV Pte Ltd 7,8 296 1,4 USD 8,25 534 22.10.2025 100,9 0,1 0,3 - / Ba3 / BB- 22.10.2024 1st lien

♦ USY56607AA51 MEDCIJ 6 3/8 01/30/27 Medco Bell Pte Ltd 7,5 301 2,6 USD 6,38 650 30.01.2027 97,5 0,2 1,9 B+ / B1 / B+ 30.01.2025 1st lien

♦ USY59501AA78 MEDCIJ 7 3/8 05/14/26 Medco Oak Tree Pte Ltd 7,4 272 1,9 USD 7,38 650 14.05.2026 100,3 0,1 0,5 B+ / B1 / B+ 14.05.2024 Secured

USY59505AA82 MEDCIJ 6 3/4 01/30/25 Medco Platinum Road Pte Ltd 6,1 99 0,8 USD 6,75 34 30.01.2025 100,6 0,0 -0,3 B+ / B1 / B+ - 1st lien

XS2325213689 NICAU 6 1/2 04/01/24 Nickel Industries Ltd 26,9 2 171 0,0 USD 6,50 246 01.04.2024 99,6 0,0 0,6 - / B1 / B+ - Sr Unsecured

USY7140VAA80 SAKAEI 4.45 05/05/24 Saka Energi Indonesia PT 5,6 37 0,1 USD 4,45 16 05.05.2024 99,9 0,3 0,8 NR / B2 / B+ - Sr Unsecured

USY708CHAB61 ABMMIJ 9 1/2 08/05/26 ABM Investama Tbk PT 10,9 628 2,1 USD 9,50 200 05.08.2026 97,7 0,3 2,3 - / B1 / B+ 05.08.2024 Sr Unsecured

XS1506085114 LPKRIJ 6 3/4 10/31/26 Theta Capital Pte Ltd 13,1 850 2,3 USD 6,75 417 31.10.2026 87,2 -0,2 9,1 NR / Caa2 / CCC+ 31.10.2024 Sr Unsecured

USY714AGAB82 SRILIJ 7 1/4 01/16/25 Sri Rejeki Isman Tbk PT - - 0,7 USD 7,25 225 16.01.2025 2,9 0,1 -0,4 - / WR / WD 16.10.2024 Sr Unsecured
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USY68856AT38 PETMK 3 1/2 04/21/30 Petronas Capital Ltd 5,1 82 5,3 USD 3,50 2 250 21.04.2030 92,0 0,8 -1,6 A- / A2 / - 21.01.2030 Sr Unsecured

USY68856AV83 PETMK 4.55 04/21/50 Petronas Capital Ltd 5,5 92 14,3 USD 4,55 2 750 21.04.2050 88,1 0,7 -4,3 A- / A2 / - 21.10.2049 Sr Unsecured

XS2185867160 STSP 1 7/8 06/10/30 SingTel Group Treasury Pte Ltd - - - USD 1,88 750 10.06.2030 - - - A / A1 / - 10.03.2030 Sr Unsecured

XS1688416558 SPSP 3 09/26/27 SP PowerAssets Ltd 4,8 47 3,3 USD 3,00 600 26.09.2027 94,3 0,4 -0,6 AA+ / Aa1 / - - Sr Unsecured

US87973RAE09 TEMASE 3 5/8 08/01/28 Temasek Financial I Ltd 4,2 -9 4,0 USD 3,63 1 350 01.08.2028 97,7 0,0 0,0 AAA / Aaa / - 01.05.2028 Sr Unsecured

XS1382802095 AXIATA 4.357 03/24/26 Axiata SPV2 Bhd 5,3 61 1,9 USD 4,36 500 24.03.2026 98,4 0,3 -0,1 BBB / Baa2 / - - Sr Unsecured

XS2216900287 AXIATA 3.064 08/19/50 Axiata Spv5 Labuan Ltd 5,5 91 15,9 USD 3,06 1 000 19.08.2050 67,0 0,5 -1,8 BBB / Baa2 / - 19.02.2050 Sr Unsecured

USY0606WBZ24 BBLTB 4.45 09/19/28 Bangkok Bank PCL/Hong Kong 5,2 92 4,1 USD 4,45 600 19.09.2028 97,2 0,3 -0,7 BBB+ / Baa1 / BBB - Sr Unsecured

US09681MAM01 BOCAVI 3 1/4 04/29/25 BOC Aviation Ltd 5,7 72 1,1 USD 3,25 1 000 29.04.2025 97,5 0,2 0,2 A- / - / A- 29.03.2025 Sr Unsecured

USY7151PAB59 PTTTB 4 1/2 10/25/42 PTT Treasury Center Co Ltd 5,7 121 11,9 USD 4,50 330 25.10.2042 87,5 0,5 -0,7 BBB+ / Baa1 / - - Sr Unsecured

US74446WAC01 PTTTB 3.7 07/16/70 PTT Treasury Center Co Ltd - - - USD 3,70 700 16.07.2070 - - - BBB+ / Baa1 / - 16.01.2070 Sr Unsecured

USY7150MAG25 PTTEPT 2.587 06/10/27 PTTEP Treasury Center Co Ltd - - - USD 2,59 500 10.06.2027 - - - - / Baa1 / BBB+ 10.04.2027 Sr Unsecured

USY7150MAE76 PTTEPT 3.903 12/06/59 PTTEP Treasury Center Co Ltd 5,5 92 16,7 USD 3,90 600 06.12.2059 76,2 -0,7 -4,2 - / Baa1 / BBB+ - Sr Unsecured

XS1897339096 TNBMK 4.851 11/01/28 TNB Global Ventures Capital Bhd 5,2 87 4,0 USD 4,85 750 01.11.2028 99,0 0,5 -0,5 BBB+ / A3 / - - Sr Unsecured

USY0606WBQ25 BBLTB 9.025 03/15/29 Bangkok Bank PCL/Hong Kong 5,7 132 4,1 USD 9,03 300 15.03.2029 114,8 0,5 -0,1 BBB / Baa2 / BB+ - Subordinated

USY0606WCA63 BBLTB 3.733 09/25/34 Bangkok Bank PCL/Hong Kong - 189 - USD 3,73 1 200 25.09.2034 89,2 0,7 0,4 - / Baa3 / BB+ 25.09.2029 Subordinated

XS2056558088 KBANK 3.343 10/02/31 Kasikornbank PCL/Hong Kong - - - USD 3,34 800 02.10.2031 93,0 0,3 1,0 - / Ba1 / BB+ - Subordinated

XS2189919637 ICTPM 4 3/4 06/17/30 ICTS 5,4 110 5,3 USD 4,75 400 17.06.2030 97,1 0,0 0,3 - / - / - - Sr Unsecured

XS2202749003 ICTPM 5 PERP Royal Capital BV - 124 - USD 5,00 300 - 98,5 0,0 0,6 - / - / - 05.02.2026 Sr Unsecured

XS1242348164 GLPSP 3 7/8 06/04/25 GLP Pte Ltd 15,2 1 019 1,2 USD 3,88 1 000 04.06.2025 88,5 -0,5 22,3 NR / WR / BB - Sr Unsecured

USY75638AF67 SSW 5 1/2 08/01/29 Seaspan Corp - - - USD 5,50 750 01.08.2029 - - - BB- / - / BB 01.08.2024 Sr Unsecured

USN6000DAA11 MONDFI 5 1/8 05/07/29 Mong Duong Finance Holdings BV - - - USD 5,13 626 07.05.2029 - - - - / Ba2 / BB 07.05.2024 1st lien

XS1751117604 PUMAFN 5 01/24/26 Puma International Financing SA 6,7 203 1,7 USD 5,00 750 24.01.2026 97,2 0,1 2,3 - / Ba3 / BB- - Sr Unsecured

XS2289202587 SJMHOL 4 1/2 01/27/26 Champion Path Holdings Ltd - - - USD 4,50 500 27.01.2026 - - - - / B1 / BB- 27.01.2025 Sr Unsecured

XS2289203551 SJMHOL 4.85 01/27/28 Champion Path Holdings Ltd 7,7 335 3,5 USD 4,85 500 27.01.2028 91,1 0,3 5,7 - / B1 / BB- 27.01.2025 Sr Unsecured
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USY72570AN72 RILIN 3.667 11/30/27 Reliance Industries Ltd 5,3 98 3,4 USD 3,67 800 30.11.2027 94,7 0,5 -0,9 BBB+ / Baa2 / - - Sr Unsecured

USY72570AM99 RILIN 4 7/8 02/10/45 Reliance Industries Ltd 5,7 123 12,7 USD 4,88 750 10.02.2045 90,6 -0,3 -1,9 BBB+ / Baa2 / - - Sr Unsecured

XS2109438205 ADANEM 3.949 02/12/30 Adani Electricity Mumbai Ltd 7,3 299 5,2 USD 3,95 1 000 12.02.2030 84,9 -1,1 3,0 BBB- / Baa3 / BBB- - 1st lien

USY00130VS35 ADSEZ 4.2 08/04/27 Adani Ports & Special Economic Zone Ltd 7,0 261 3,1 USD 4,20 750 04.08.2027 92,0 -0,6 2,2 BBB- / Baa3 / BBB- - Sr Unsecured

XS2080214864 ADTIN 4 1/4 05/21/36 Adani Transmission Step-One Ltd 7,1 281 5,9 USD 4,25 393 21.05.2036 84,7 -1,5 5,6 NR / Baa3 / BBB- - 1st lien

XS1972573007 BOBIN 3 7/8 04/04/24 Bank of Baroda/London 5,3 8 0,0 USD 3,88 300 04.04.2024 100,0 0,0 0,4 - / Baa3 / BBB- - Sr Unsecured

XS1227064430 BPCLIN 4 05/08/25 Bharat Petroleum Corp Ltd 5,8 75 1,1 USD 4,00 500 08.05.2025 98,2 0,1 -0,1 - / Baa3 / BBB- - Sr Unsecured

XS1965523084 CBKIN 3 7/8 03/28/24 Canara Bank/London 29,6 2 446 0,0 USD 3,88 400 28.03.2024 99,6 0,0 0,4 - / Baa3 / BBB- - Sr Unsecured

US30216KAE29 EXIMBK 3 1/4 01/15/30 Export-Import Bank of India 5,3 104 5,2 USD 3,25 1 000 15.01.2030 90,0 0,7 -0,9 BBB- / Baa3 / BBB- - Sr Unsecured

XS1637846616 HPCLIN 4 07/12/27 Hindustan Petroleum Corp Ltd 5,5 111 3,1 USD 4,00 500 12.07.2027 95,7 0,4 -0,7 - / Baa3 / BBB- - Sr Unsecured

US45112FAM86 ICICI 3.8 12/14/27 ICICI Bank Ltd/Dubai 5,3 100 3,4 USD 3,80 500 14.12.2027 95,0 0,4 -0,8 BBB- / Baa3 / - - Sr Unsecured

US45434M2A91 INRCIN 3.249 02/13/30 Indian Railway Finance Corp Ltd 5,5 124 5,3 USD 3,25 700 13.02.2030 89,1 0,7 -1,2 BBB- / Baa3 / BBB- - Sr Unsecured

US45434M2B74 INRCIN 3.95 02/13/50 Indian Railway Finance Corp Ltd 5,6 106 14,8 USD 3,95 300 13.02.2050 78,0 0,9 -2,3 BBB- / Baa3 / BBB- - Sr Unsecured

XS1792122266 NTPCIN 4 1/2 03/19/28 NTPC Ltd 5,1 81 3,6 USD 4,50 400 19.03.2028 98,0 0,4 -0,5 BBB- / Baa3 / BBB- - Sr Unsecured

XS1079848369 ONGCIN 4 5/8 07/15/24 ONGC Videsh Ltd 5,9 74 0,3 USD 4,63 750 15.07.2024 99,6 0,0 0,2 BBB- / Baa3 / BBB- - Sr Unsecured

XS1457499645 ONGCIN 3 3/4 07/27/26 ONGC Videsh Vankorneft Pte Ltd 5,5 95 2,2 USD 3,75 600 27.07.2026 96,3 0,1 -0,2 BBB- / Baa3 / BBB- - Sr Unsecured

XS2087717364 ONGCIN 3 3/8 12/05/29 Oil & Natural Gas Corp Ltd 5,4 110 5,1 USD 3,38 300 05.12.2029 90,7 0,6 -0,1 BBB- / Baa3 / BBB- - Sr Unsecured

XS1565437487 OINLIN 4 04/21/27 Oil India International Pte Ltd 5,5 106 2,8 USD 4,00 500 21.04.2027 96,0 0,4 -0,4 - / Baa3 / BBB- - Sr Unsecured

XS1932866079 OINLIN 5 1/8 02/04/29 Oil India Ltd 5,3 104 4,3 USD 5,13 550 04.02.2029 99,5 0,7 -0,5 - / Baa3 / BBB- - Sr Unsecured

US73928RAB24 POWFIN 3.95 04/23/30 Power Finance Corp Ltd 5,6 137 5,3 USD 3,95 750 23.04.2030 91,8 0,7 -0,6 - / Baa3 / BBB- - Sr Unsecured

XS1641477119 RECLIN 3 7/8 07/07/27 REC Ltd 5,7 128 3,0 USD 3,88 450 07.07.2027 94,8 0,0 -0,8 - / Baa3 / BBB- - Sr Unsecured

XS2189565992 UPLLIN 4 5/8 06/16/30 UPL Corp Ltd 8,7 446 5,2 USD 4,63 500 16.06.2030 81,4 -1,8 -2,9 BB+ / Baa3 / BBB- - Sr Unsecured

XS2057842176 ARENRJ 4 5/8 10/15/39 Adani Renewable Energy 7,2 295 7,3 USD 4,63 318 15.10.2039 82,8 -2,4 4,6 BB+ / Ba1 / BBB- 15.04.2039 1st lien

USN1384FAB15 BHARTI 5.35 05/20/24 Bharti Airtel International Netherlands BV 5,8 57 0,2 USD 5,35 550 20.05.2024 99,9 0,0 0,0 BBB- / Baa3 / BBB- - Sr Unsecured

USY4470XAA10 JSWINI 4.95 01/21/29 JSW Infrastructure Ltd 6,6 224 4,2 USD 4,95 400 21.01.2029 93,8 0,1 2,0 - / Ba1 / BB+ 21.10.2028 Secured

♦ XS2049728004 JSTLIN 5 3/8 04/04/25 JSW Steel Ltd 6,7 160 1,0 USD 5,38 400 04.04.2025 98,8 0,0 0,5 - / Ba1 / BB - Sr Unsecured

USV04008AA29 AZUPOE 5.65 12/24/24 Azure Power Solar Energy Pvt Ltd 8,6 374 0,7 USD 5,65 350 24.12.2024 98,0 -1,2 0,5 - / WR / B *- 24.09.2024 1st lien

USV3855GAB69 GRNKEN 5.95 07/29/26 Greenko Solar Mauritius Ltd 7,3 276 2,2 USD 5,95 535 29.07.2026 97,3 -0,6 0,4 - / Ba2 / BB 29.07.2024 1st lien

USY3004WAA00 GMRLIN 4 1/4 10/27/27 GMR Hyderabad International Airport Ltd 6,7 235 3,3 USD 4,25 350 27.10.2027 92,5 0,0 0,7 BB- / - / BB+ - 1st lien

♦ USV1541CAA19 HEXWIN 5 3/8 10/31/26 CA Magnum Holdings 7,2 267 2,4 USD 5,38 1 010 31.10.2026 96,0 0,0 1,8 - / B1 / BB- 31.10.2024 Secured

USV6703DAA29 BHARTI 5.65 PERP Network i2i Ltd - 159 - USD 5,65 1 000 - 99,2 0,0 0,5 BB / - / BB 15.01.2025 Subordinated

XS2125139464 UPLLIN 5 1/4 PERP UPL Corp Ltd - - - USD 5,25 400 - - - - BB- / Ba2 / - 27.02.2025 Subordinated

USY2R40TAB40 DIALIN 6.45 06/04/29 Delhi International Airport Ltd 6,9 259 4,3 USD 6,45 500 04.06.2029 98,7 -0,1 1,4 B+ / B1 / BB- - 1st lien

XS1599758940 HMELIN 5 1/4 04/28/27 HPCL-Mittal Energy Ltd 6,6 218 2,8 USD 5,25 375 28.04.2027 96,5 0,2 0,6 - / Ba3 / BB- - Sr Unsecured

USY7279WAA90 RPVIN 5 7/8 03/05/27 ReNew Power Pvt Ltd 6,9 240 2,7 USD 5,88 450 05.03.2027 97,7 -0,1 2,1 NR / Ba3 / BB- 29.01.2025 1st lien

XS1090889947 TATAIN 5.95 07/31/24 ABJA Investment Co Pte Ltd 6,2 104 0,4 USD 5,95 1 000 31.07.2024 99,9 0,1 0,2 BBB- / - / BBB-u - Sr Unsecured

USG9T27HAA24 VEDLN 9 1/4 04/23/26 Vedanta Resources Finance II PLC 20,9 1 612 1,8 USD 9,25 600 23.04.2026 82,5 -1,1 20,4 CCC *- / Caa3u / - 23.04.2024 Sr Unsecured
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US878742BG94 TCKBCN 3.9 07/15/30 Teck Resources Ltd - - - USD 3,90 550 15.07.2030 - - - BBB- / Baa3 / BBB- 15.04.2030 Sr Unsecured

US878742AW53 TCKBCN 6 1/4 07/15/41 Teck Resources Ltd 6,3 202 10,6 USD 6,25 404 15.07.2041 100,4 0,0 -1,3 BBB- / Baa3 / BBB- 15.01.2041 Sr Unsecured

USN02175AD40 AA 5 1/2 12/15/27 Alcoa Nederland Holding BV 6,3 198 3,3 USD 5,50 750 15.12.2027 97,6 0,1 1,1 BB+ / Baa3 / BBB- 15.06.2024 Sr Unsecured

♦ US30251GBA40 FMGAU 4 1/2 09/15/27 FMG Resources August 2006 Pty Ltd 5,8 144 3,2 USD 4,50 600 15.09.2027 96,1 0,6 0,1 BB+ / Ba1 / WD 15.06.2027 Sr Unsecured

US35671DCH61 FCX 4 5/8 08/01/30 Freeport-McMoRan Inc 5,4 109 5,5 USD 4,63 850 01.08.2030 96,4 0,7 -0,4 BB+ / Baa3 / BBB- 01.08.2024 Sr Unsecured

US35671DBC83 FCX 5.45 03/15/43 Freeport-McMoRan Inc 5,9 144 11,7 USD 5,45 1 866 15.03.2043 96,3 1,6 -0,2 BB+ / Baa3 / BBB- 15.09.2042 Sr Unsecured

♦ USQ7390AAA09 ASLAU 6 1/2 10/07/25 Perenti Finance Pty Ltd 7,1 227 1,4 USD 6,50 450 07.10.2025 99,3 0,0 1,1 BB / Ba2u / - 07.10.2024 Sr Unsecured

♦ USG87110AC93 FTI 6 1/2 02/01/26 TechnipFMC PLC 6,6 185 1,7 USD 6,50 633 01.02.2026 100,1 0,2 0,4 BB+ / Ba1 / - 01.02.2025 Sr Unsecured

USC3314PAD80 ELDCN 6 1/4 09/01/29 Eldorado Gold Corp 7,6 332 4,6 USD 6,25 500 01.09.2029 94,6 0,1 1,6 BB- / B3 / B+ 01.09.2024 Sr Unsecured

♦ USG5002FAM89 TTMTIN 4 1/2 10/01/27 Jaguar Land Rover Automotive PLC 6,3 186 3,2 USD 4,50 500 01.10.2027 94,8 -0,2 0,5 BB / Ba3 / WD 01.07.2027 Sr Unsecured

♦ XS2010037682 TTMTIN 6 7/8 11/15/26 Jaguar Land Rover Automotive PLC 4,5 193 2,4 EUR 6,88 298 15.11.2026 105,9 0,0 -1,2 BB / Ba3 / WD 15.08.2026 Sr Unsecured

USG7052TAF87 PFCLN 9 3/4 11/15/26 Petrofac Ltd 60,4 5 553 2,0 USD 9,75 600 15.11.2026 41,6 -1,1 -11,7 BB- / - / BB- 15.11.2024 Secured

USG67744AA34 ORIFLM 5 1/8 05/04/26 Oriflame Investment Holding PLC - - 1,8 USD 5,13 550 04.05.2026 28,0 0,1 -1,0 CCC+ / WR / CCC- 15.05.2024 Secured



Инвестиционный рейтинг 

Отличное финансовое состояние. Изменение кредитного качества в худшую сторону маловероятно.

Хорошее финансовое состояние. Возможно ухудшение кредитного качества. 

Кредитное качество ухудшится. Возможна потеря инвестиционных рейтингов.

Спекулятивный рейтинг 

Хорошее финансовое состояние. Изменение кредитного качества в худшую сторону маловероятно.

Стабильное финансовое состояние. Возможно ухудшение кредитного качества. 

Кредитное качество ухудшится. Возможны понижения рейтингов.

Высокий риск / Высокая доходность

Плохое финансовое состояние. Необходимо изменение конъюнктуры или оптимизация бизнеса.

Бизнес переживает серьезное потрясение. Необходима реструктуризация бизнеса и возможно долга.

Эмитент близок к реструктуризации / дефолту.

♦ Привлекательный выпуск при текущем уровне риска и доходности.

▬ Выпуск, потерявший привлекательность (отображается две недели). 

● Эмитент находится под мониторингом.



FIXED INCOME DIGEST 25.03.2024

Раскрытие информации
Настоящий отчет (далее по тексту – «настоящий Отчет») подготовлен аналитиком (-ами) ООО «АТОН», чье имя (чьи имена) указано(-ы) на титульном 
листе Отчета. Каждый аналитик подтверждает, что все позиции, изложенные в настоящем Отчете в отношении какой-либо ценной бумаги или компании, 
точно отражают личные взгляды этого аналитика касательно любой анализируемой компании/ценной бумаги. Каждый аналитик и (или) лица, связанные с 
любым аналитиком, могли взаимодействовать с трейдерами и другими сотрудниками для сбора, формирования и толкования рыночной информации. 
Любые рекомендации или мнения, представленные в настоящем Отчете, являются личным суждением на момент публикации настоящего Отчета. Если 
дата настоящего Отчета неактуальна, взгляды и содержание могут не отражать текущее мнение аналитика. Настоящий Отчет был подготовлен 
независимо от компании, и любые рекомендации и мнения, представленные в настоящем Отчете, отражают исключительно точку зрения аналитика. При 
всей осторожности, соблюдаемой для обеспечения точности изложенных фактов, справедливости и корректности представленных рекомендаций и 
мнений, ни один из аналитиков, ни компания, ни ее директора и сотрудники не устанавливали подлинность содержания настоящего Отчёта и, 
соответственно, ни один из аналитиков, ни компания, ни ее директора и сотрудники не несут какой-либо ответственности за содержание настоящего 
Отчёта, в связи с чем информация, представленная в настоящем Отчёте, не может считаться точной, справедливой и полной. 
Ни один из аналитиков, ни компания, ни ее директора и сотрудники не несут какой-либо ответственности за какие-либо потери, возникшие в 
результате какого-либо использования настоящего Отчёта или его содержания, либо возникшие в какой-либо связи с настоящим Отчётом. Каждый 
аналитик и/или связанные с ним лица мог (могли) предпринять действия в соответствии с настоящим Отчетом либо использовать информацию, 
содержащуюся в настоящем Отчёте, а также результаты аналитической работы, на основании которых составлен настоящий Отчёт, до его публикации. 
Информация, представленная в настоящем документе, не может служить основанием для принятия инвестиционных решений любым его получателем 
или иным лицом в отношении ценных бумаг. Настоящий Отчет не является оценкой стоимости бизнеса компании, ее активов либо ценных бумаг. 
Никакая часть полученного вознаграждения не была, не является и не будет связана прямо или косвенно с определенной рекомендацией(-ями) или 
мнением(-ями), представленными в настоящем Отчете. Вознаграждение аналитиков определяется в зависимости от деятельности и услуг, направленных 
на обеспечение выгоды инвесторам, являющимся клиентами OOO «АТОН». Как и все сотрудники OOO «АТОН», аналитики получают вознаграждение в 
зависимости от рентабельности деятельности OOO «АТОН», которая включает выручку от ведения прочих видов деятельности подразделениями 
Компании. 
Выпуск и распространение аналитического Отчета и иной информации в отношении ценных бумаг в определенных юрисдикциях может ограничиваться 
законом. Если прямо не указано обратное, настоящий Отчет предназначен только для лиц, являющихся допустимыми получателями данного Отчета в той 
юрисдикции, в которой находится или принадлежит получатель настоящего Отчета. Несоблюдение подобных ограничений может представлять собой 
нарушение законодательства такой юрисдикции о ценных бумагах. Настоящий Отчет не предназначен для доступа к нему с территории Соединенных 
Штатов Америки (включая зависимые территории и Округ Колумбия), Австралии, Канады и Японии. 
Настоящий Отчет служит только информационным целям и не представляет собой фидуциарных отношений или совета, его не следует рассматривать в 
качестве предложения или предложения оферты, или приглашения или побудительной причины принять участие в инвестиционной деятельности, и на 
него нельзя рассчитывать как на заверение того, что какая-либо конкретная транзакция может быть осуществима по оговоренной цене. Данный документ 
не является рекламой ценных бумаг. Выражаемые в нем мнения могут отличаться или противоречить мнениям, выражаемым другими подразделениями 
бизнеса или группами ООО «АТОН» в результате использования других предположений и критериев. Вся такая информация и мнения подлежат 
изменению без уведомления, и ни ООО «АТОН», ни какое-либо из его дочерних предприятий или филиалов не несут никакой ответственности за 
обновление информации, содержащейся здесь или в любом ином источнике.
Информация, содержащаяся в настоящем Отчете, не должна рассматриваться в качестве индивидуальной инвестиционной рекомендации. Ценные 
бумаги и финансовые инструменты, указанные в настоящем Отчете, могут не соответствовать инвестиционному профилю получателя настоящего Отчете. 
Получатель настоящего Отчета должен самостоятельно оценить, соответствуют ли упоминаемые финансовые инструменты его инвестиционным целям  
и риск-аппетиту.
Описания любой упоминаемой здесь компании или компаний или их ценных бумаг, или рынков, или событий не претендуют на полноту. Настоящий 
документ и/или информация не должны расцениваться получателями в качестве замены их собственного суждения, поскольку данная информации не 
имеет отношения к конкретным инвестиционным целям, финансовому положению или определенным потребностям какого-либо конкретного 
получателя.
Применение законов о налогообложении зависит от отдельных обстоятельств инвестора и, соответственно, до принятия инвестиционного решения 
каждый инвестор должен обратиться к услугам независимых профессиональных консультантов.
Содержащиеся здесь информация и мнения были собраны или получены на основании информации, полученной из источников, которые, как мы 
полагаем, являются надежными и достоверными. Такая информация не была независимо проверена и предоставляется на основании «как есть», и не 
предоставляется никаких представлений или гарантий, явно выраженных или подразумеваемых, относительно точности, полноты, достоверности или 
пригодности такой информации и мнений, кроме случаев, когда такая информация имеет отношение к ООО «АТОН», его дочерним предприятиям и 
филиалам. Все изложения мнений и все предполагаемые показатели, прогнозы или утверждения, касающиеся ожиданий относительно будущих событий 
или возможных будущих показателей инвестиций, представляют собой собственную оценку и интерпретацию доступной в настоящее время ООО 
«АТОН» информации. 
Описываемые ценные бумаги могут не подлежать продаже во всех юрисдикциях или определенным категориям инвесторов. Стоимость инвестиций 
может упасть или вырасти, при этом инвестор может не вернуть себе сумму первоначальных инвестиций. Некоторые инвестиции могут стать 
неосуществимыми в связи с неликвидностью рынка ценных бумаг или отсутствием вторичного рынка интереса инвестора, и поэтому оценка инвестиций 
и определение рисков инвестора могут не поддаваться количественной оценке. Инвестиции в неликвидные ценные бумаги подразумевают высокую 
степень риска и приемлемы только для опытных инвесторов, нечувствительных к таким рискам и не требующих легкого и быстрого преобразования 
инвестиций в наличные средства. Номинированные в иностранной валюте ценные бумаги подвержены колебаниям в зависимости от обменных курсов, 
что может негативно сказаться на стоимости или цене инвестиций, а также получаемых от инвестиций доходов. Иные факторы риска, влияющие на цену, 
стоимость или доходы от инвестиций, включают, но не обязательно ограничиваются политическими рисками, экономическими рисками, кредитными 
рисками, а также рыночными рисками. Инвестиции в такие развивающиеся рынки, как Россия, другие страны СНГ, африканские или азиатские страны и 
ценные бумаги развивающихся рынков имеют высокую степень риска, и инвесторы перед осуществлением инвестиций должны предпринять тщательное 
предварительное обследование. 
Если ООО «АТОН» взяло на себя обязательство обеспечить аналитическое покрытие какой-либо компании или ее ценных бумаг, ООО «АТОН» и его 
филиалы, их директора, представители, сотрудники (исключая брокера-дилера в США, если иное не оговаривается отдельно) или клиенты могут иметь 
или имели интересы в ценных бумагах компаний, описанных в настоящем Отчете, или длинные или короткие позиции в каких-либо ценных бумагах, 
упоминаемых в настоящем Отчете или иных связанных финансовых инструментах в любое время, и могут осуществить покупку и/или продажу, или 
предложить осуществить покупку и/или продажу любых таких ценных бумаг или иных финансовых инструментов время от времени на открытом рынке 
или иным образом, в каждом случае в качестве принципалов или агентов. В случаях когда ООО «АТОН» не принимало на себя обязательство 
обеспечивать аналитическое покрытие какой-либо компании или ее ценных бумаг, ООО «АТОН» и его филиалы (исключая брокера-дилера в США, если 
иное не оговаривается отдельно) может действовать или действует как маркет-мейкер по ценным бумагам или другим финансовым инструментам, 
описываемым в настоящем Отчете, или по связанным с такими ценными бумагами ценным бумагам. Сотрудники ООО «АТОН» или его филиалов могут 
являться официальными лицами или директорами соответствующих компаний. Приведенная здесь информация не предназначена для публичного 
распространения и не может быть воспроизведена, передана или издана, полностью или частично, для какой-либо цели без письменного разрешения 
ООО «АТОН», и ни ООО «АТОН», ни какой-либо из его филиалов не принимают на себя какой-либо ответственности за действия третьих лиц в этом 
отношении. Данная информация не может использоваться для создания каких-либо финансовых инструментов или продуктов, или каких-либо индексов.
Воспроизведение, копирование и иное использование информации, содержащейся в настоящем материале, или ее части допускается только с 
предварительного письменного согласия ООО «АТОН».
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